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Stato patrimoniale

31-12-2020 31-12-2019
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali 158.386 167.827
Il - Immobilizzazioni materiali 16.414.963 17.459.090
Il - Immobilizzazioni finanziarie 57.426 57.426
Totale immobilizzazioni (B) 16.630.775 17.684.343
C) Attivo circolante
Il - Crediti
esigibili entro I'esercizio successivo 471.226 468.501
esigibili oltre l'esercizio successivo 1.629 1.629
imposte anticipate 66.828 106.785
Totale crediti 539.683 576.915
Totale attivo circolante (C) 539.683 576.915
D) Ratei e risconti 613 0
Totale attivo 17.171.071 18.261.258
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 10.500 10.500
Il - Riserve di rivalutazione 570.625 570.625
IV - Riserva legale 20.825 20.825
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 924.568 655.702
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 464.335 268.866
Totale patrimonio netto 1.990.853 1.526.518
B) Fondi per rischi e oneri 47.744 47.744
D) Debiti
esigibili entro l'esercizio successivo 3.417.090 3.214.573
esigibili oltre I'esercizio successivo 11.715.384 13.472.423
Totale debiti 15.132.474 16.686.996
Totale passivo 17.171.071 18.261.258
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Conto economico

31-12-2020 31-12-2019
Conto economico
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 789.423 1.023.179
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 1.720.840 1.402.570
altri 22.511 39.530
Totale altri ricavi e proventi 1.743.351 1.442.100
Totale valore della produzione 2.532.774 2.465.279
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 19.259 11.453
7) per servizi 226.020 274.698
8) per godimento di beni di terzi 18.782 -

10) ammortamenti e svalutazioni

a), b), c) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali e materiali, altre svalutazioni

' - L 1.095.544 1.092.995
delle immobilizzazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 9.441 9.441

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.086.103 1.083.554
Totale ammortamenti e svalutazioni 1.095.544 1.092.995
12) accantonamenti per rischi - 47.744
14) oneri diversi di gestione 207.289 216.408
Totale costi della produzione 1.566.894 1.643.298
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 965.880 821.981

C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti

da imprese controllanti 430 1.486
Totale proventi diversi dai precedenti 430 1.486
Totale altri proventi finanziari 430 1.486
17) interessi e altri oneri finanziari
verso imprese controllanti 442.641 492.678
altri - 66
Totale interessi e altri oneri finanziari 442.641 492.744
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (442.211) (491.258)
Risultato prima delle imposte (A-B + - C + - D) 523.669 330.723
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 28.776 42.300
imposte relative a esercizi precedenti (9.399) 2.572
imposte differite e anticipate 39.957 16.985
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 59.334 61.857
21) Utile (perdita) dell'esercizio 464.335 268.866
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2020

Nota integrativa, parteiniziale

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO D'ESERCIZIO

1) PROFILO DELLA SOCIETA'

La societa e titolare della Concessione idroelettrica della durata di anni 25, rilasciata in data 18/02/2014. La Concessione &
riferita ad un impianto della portata nominale di 115,30 mc/s, del salto nominae di 3,34 m, della potenza nominale di 3,778
MW.

Nell'anno 2013 il 100% delle quote della Societa sono state acquisite da AGSM AIM Spa e nel corso del 2014 e 2015 la
societa ha realizzato, sotto la supervisione della Capogruppo, I'impianto idroel ettrico.

L'impianto & sito sullo shocco del canale ex Sava, costruito sull'alveo del fiume Antanello, canale che restituisce al'Adige le
acque turbinate nell'impianto idroelettrico di Zevio, di proprieta di atro operatore. 1l dislivello, preposto allo sfruttamento
idroelettrico, fra canale e Adige € sostenuto da una preesistente traversa, ammodernata dalla Societa in occasione della
costruzione dell'impianto.

L'impianto idroelettrico € costruito in sponda sinistra del canale e turbina, salvo che nelle occasioni di piena, I'intera portata
del canale, rilasciandola direttamente in Adige. L'impianto & prevalentemente interrato e consta di tre turbine per una potenza
complessiva di 5,865 MW. Latraversa svolge ruolo di sostegno e regolazione livelli e di gestione delle piene.

L'impianto & entrato in funzione nel novembre 2015 e gode di una tariffa incentivata per la durata di anni 25, conseguita
tramiteiscrizione al "Registri" di cui a DM 6 luglio 2012, pari a 125 euro/MWh.

La produzione nel 2020 é risultata pari a 19,9 GWh sostanzialmente in linea rispetto alla produzione 2019 pari a 19,7 GWh.

2) CRITERI DI FORMAZIONE

Il Bilancio dell'esercizio chiuso a 31 dicembre 2020 e |a presente Nota Integrativa, sono stati redatti in conformita alle norme
previste dal Codice Civile tenuto conto degli aggiornamenti introdotti dal D.lgs. 139/2015 e ai principi contabili emanati
dall'Organismo Italiano di Contabilita.

Il bilancio & stato redatto in conformita a principi della continuita aziendale, della prudenza e della sostanza economica
dell'operazione o del contratto indicate dall'articolo 2423 bisdel C.C.

E' costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla presente nota integrativa, che fornisce le informazioni
richieste dall'art. 2427 del C.C. ed inoltre, sono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

La societa presenta i parametri per redigere il bilancio in forma abbreviata come previsto dall'art. 2435 bis del C.C.,
redigendo stato patrimoniae e conto economico nel modi ordinari. Non si sono verificate le condizioni di cui al'art. 2428
numeri 3) e4) del C.C. Gli amministratori s sono avvalsi dellafacolta di omettere la relazione sulla gestione, secondo quanto
previsto dall'art. 2435-bis co.6 del C.C.

Gli schemi di stato patrimoniale e conto economico sono redatti in unita di euro, la nota integrativa é redatta in migliaia di
euro.

3) CRITERI DI VALUTAZIONE

Criteri generali

Il bilancio d'esercizio € redatto secondo le norme di legge in materia. | criteri di valutazione applicati, coerentemente con
I'esercizio precedente, sono conformi a quelli indicati dall'art. 2426 C.C., interpretati ed integrati dai principi contabili
emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita.

| criteri di valutazione adottati sono i seguenti:

a. Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte a costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri accessori ed
ammortizzate sistematicamente per il periodo dellaloro prevista utilita futura.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione immateriale & corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione, vieneripristinato il valore originario, rettificato dei soli ammortamenti.
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| costi di impianto ed ampliamento ei costi di sviluppo sono iscritti all'attivo con il consenso del Collegio Sindacale, ove cio
sia previsto da C.C., ed ammortizzati in funzione della prevedibile utilita futura non eccedente i cinque anni. Le atre
immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate in base alla durata del relativo contratto.

b. Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte a costo di acquisto o di costruzione, comprensivo degli oneri accessori relativi
all'acquisto e degli oneri finanziari relativi a finanziamenti assunti specificatamente per la loro costruzione od acquisizione,
sostenuti fino al'entratain funzione del bene.

Le immobilizzazioni materiali, ad eccezione del terreni, sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote
costanti sulla base di aliquote economico-tecniche ritenute rappresentative dellaloro residua possibilita di utilizzazione.

Per i beni materiali acquisiti nell'esercizio I'ammortamento avviene pro-quota dalla data di entrata in funzione del bene. Le
aliquote utilizzate sono indicate nel commento alla voce immobilizzazioni materiali.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario, rettificato dei soli anmortamenti.

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a Conto Economico. | costi di manutenzione
aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed ammortizzati in relazione ale residue possibilita di
utilizzo degli stessi.

c. Crediti (inclusi quelli iscritti nelleimmobilizzazioni finanziarie)

| crediti sono iscritti secondo il presumibile valore di realizzazione, avvalendosi della facolta concessa alle societa che
redigono il bilancio in forma abbreviata prevista dall'art. 2435-bis comma 7. | crediti comprendono le fatturazioni da emettere
riferite aricavi di competenza dell'esercizio.

d. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni accolgono i crediti infragruppo che si generano per la gestione
accentrata dellatesoreria e sono iscritti secondo il presumibile valore di realizzazione.

e. Ratei erisconti

Sono iscritte in tali voci quote di proventi e costi, comuni a due o piu esercizi, per realizzare il principio della competenza
temporale.

f. Debiti

| debiti sono iscritti a loro valore nominale, avvalendos della facolta concessa ale societa che redigono il bilancio in forma
abbreviata previstadall'art. 2435-bis comma 7.

g. Impegni, rischi e garanzie

Le garanzie prestate, gli impegni assunti e le potenziali passivita sono distintamente indicati in nota integrativa.

h. Riconoscimento dei ricavi e dei costi

Sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni ad relativi secondo il principio della competenza temporale.

i. Imposte

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono calcolate in base ad una previsione del reddito imponibile che sara dichiarato ed in
funzione dei criteri di deducibilitadei costi e dellaimponibilitadei ricavi in conformita alla vigente normativa fiscale.

j. Consolidato fiscale

AGSM AIM Spa e le sue controllate hanno scelto di adottare lo strumento del "consolidato fiscale nazionale" che comporta il
calcolo dell'lRES sulla somma algebricadei redditi imponibili delle societa che vi partecipano.

k. Fiscalita differita

Le imposte differite sono stanziate sulle differenze temporanee tra il valore attribuito alle attivita e passivita secondo i criteri
civiligtici eil corrispondente valore afini fiscali.

Le imposte differite attive (anticipate) sono iscritte a bilancio quando vi € la ragionevole certezza che si avranno in futuro
utili imponibili a fronte dei quali utilizzare tale saldo attivo. Il beneficio fiscale derivante dal riporto a nuovo di perdite
fiscalmente deducibili & iscritto nel periodo in cui le stesse sono utilizzabili e vi & la ragionevole certezza circa la loro
recuperabilita.

Le imposte differite sono calcolate in base al'aiquota fiscale che ci si aspetta sard in vigore @ momento del realizzo
dell'attivita o dell'estinzione della passivita.

|. Criteri di conversione delle postein valuta
Il bilancio non evidenzia crediti e debiti espressi originariamente in valuta estera.

m. Deroghe ai sensi del 5° comma art. 2423
Si precisa atresi che non si sono verificati casi eccezionali che abbiano richiesto deroghe alle norme di legge relative al
bilancio ai sensi del 5° comma dell'art. 2423 C.C.
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Nota integrativa abbreviata, attivo

| mmobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Costi di Concessioni, licenze, marchi e Altre immobilizzazioni Totale immobilizzazioni
sviluppo diritti simili immateriali immateriali
Valore di inizio esercizio
Costo 4.320 12.390 151.117 167.827
Valore di bilancio 4.320 12.390 151.117 167.827
Variazioni nell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio 1.080 652 7.709 9.441
Totale variazioni (1.080) (652) (7.709) (9.441)
Valore di fine esercizio
Costo 4.320 12.390 151.117 167.827
Ammortamenti (Fondo 1.080 652 7.709 9.441
ammortamento)
Valore di bilancio 3.240 11.738 143.408 158.386
Il saldo delle immobilizzazioni immateriali al'inizio e allafine dell'esercizio & cosi composto:
Immobilizzazioni immateriali 2019 Incrementi Altri mov. Amm.to 2020
Costi di sviluppo 4 - @ 3
L e 12
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 12 - -
Altre immobilizzazioni immateriali 151 - 8)
Totale 168 - (©)] 158

La voce immobilizzazioni immateriali che anmonta ad euro 158 mila si riferisce a costituzione di diritti reali di godimento su

terreni adiacenti I'impianto.

Immobilizzazioni materiali

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Terreni e Impianti e Attrezzature industriali e = Immobilizzazioni materiali in Tt_)t_ale I
L L P . Immobilizzazioni
fabbricati macchinario commerciali corso e acconti S
materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 234.054 21.283.772 5.570 2.808 21.526.204
AIMETEMEND (Fone 4.066.836 278 4.067.114
ammortamento)
Valore di bilancio 234.054 17.216.936 5.292 2.808 17.459.090
Variazioni nell'esercizio
Incremlehtl per 41.976 41.976
acquisizioni
R'IC|‘61$SIf.IChe (del valore 2.808 (2.808) 0
di bilancio)
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. A . - - - . Totale
Terreni e Impianti e Attrezzature industriali e = Immobilizzazioni materiali in I L
L L S . Immobilizzazioni
fabbricati macchinario commerciali corso e acconti -
materiali

AOIEIEMEE 1.085.546 557 1.086.103
dell'esercizio
Totale variazioni (1.040.762) (557) (2.808) (1.044.127)

Valore di fine esercizio
Costo 234.054 21.328.556 5.570 0 21.568.180
AIERENSI (Aol 5.152.382 835 5.153.217
ammortamento)
Valore di bilancio 234.054 16.176.174 4.735 0 16.414.963

Di seguito s riportal'analisi delle singole voci delle immobilizzazioni materiali.

Immobilizzazioni materiali 2019 Incrementi | Riclassifiche Amm.to 2020

Terreni e fabbricati 234 - - - 234

Impianti e macchinari 5.606 - - (531 5.076

Opere devolvibili 11.611 42 3 (555) 11.100

Attrezzature industriali e commerciali 5 - - 2) 5

Immobilizzazioni in corso 3 - ?3) - -

Totale 17.459 42 - (1.086) 16.415

La voce immobilizzazioni materiali che ammonta ad euro 16.415 mila complessivamente si riferisce all'investimento
effettuato per la costruzione dell'impianto di produzione di energia el ettrica dafonte idrica sito nel Comune di Belfiore.

La voce impianti e macchinari che ammonta ad euro 5.076 mila € relativa principamente alla parte elettromeccanica
dell'impianto divisain tre gruppi produttivi ciascuno comprendente turbine, moltiplicatori, generatori, trasformatori, quadri e
guant'altro necessario a processo di produzione di energia.

La voce opere devolvibili che ammonta ad euro 11.100 mila comprende i costi sostenuti per la costruzione della parte muraria
dell'impianto: opere provvisionali, corpo centrale, fabbricato, opere effettuate nel canale SA.V.A. sulla traversa e sulle
scogliere.

L'impianto € entrato in funzione nel novembre 2015. La durata della concessione e di venticingue anni.

Aliguote di ammortamento

L e aiquote economico-tecniche applicate nell'esercizio, sono le seguenti:

Aliquote Economico/Tecniche

Impianti e macchinari:

-Macchinario el ettromeccanici della centrale 7%

-Altri impianti elettronici di telecontrollo e
antintrusione

10%-20%

Concessioni e altreimmobilizzazioni

. . 1/durata della concessione
immateriali

Beni gratuitamente devolvibili 1/durata della concessione

Immobilizzazioni finanziarie
Variazioni e scadenzadei crediti immobilizzati

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio

Crediti immobilizzati verso altri 57.426 0 57.426

Totale crediti immobilizzati 57.426 0 57.426
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2) CREDITI FINANZIARI

Lavoce crediti finanziari verso altri ammonta ad euro 57 milae si riferisce a depositi cauzionali su contratti.

Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Valore di

Tibate Variazione Valore di Quota scadente Quota scadente
o nell'esercizio fine esercizio entro l'esercizio oltre I'esercizio
esercizio
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 6.294 15.592 21.886 21.886
C_rediti verso imprese controllanti iscritti nell'attivo 691 237 928 928
circolante
Crediti verso imprgse §ot§op0§te al controllo delle 64.596 52.331 116.927 116.927
controllanti iscritti nell'attivo circolante
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 6.761 0 6.761 6.761
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo 106.785 (39.957) 66.828
circolante
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 391.788 (65.435) 326.353 324.724 1.629
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 576.915 (37.232) 539.683 471.226 1.629
Analisi dei crediti in base alla scadenza
La seguente tabella riporta |'ammontare dei crediti dell'attivo circolante suddivisi per scadenza.
. X 2020 2019
Attivo Circolante : = : -
Importo dei crediti scadente Importo dei crediti scadente
Crediti: Entrolanno | Dala5anni | Oltre5anni | Entrolanno | Dala5anni | Oltre5anni
Verso clienti 22 - - -
Verso imprese controllanti 1 - - -
Verso imprese sottoposte a 117
controllo delle controllanti 65 -
Crediti tributari 7 - - 7 -
Imposte anticipate 67 - - 107 -
Crediti verso altri 325 - 390 -
Totale 539 - 576 -

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
La voce in esame ammonta ad euro 117 milae si riferisce a credito per la cessione di energia elettrica venduta alla societa
2V Energy Srl per il mesedi dicembre.

Crediti tributari

| crediti tributari che ammontano ad euro 7 mila sono relativi principalmente ad acconti |RES per euro 5 mila.

Crediti tributari

2020

2019

variazione

variazione %

Crediti verso Erario

Totale

Crediti per imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate ammontano ad euro 67 mila e sono relativi a costi con deduzione fiscale differita.
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Altri crediti
Crediti verso altri 2020 2019 Variazione Variazione %
Crediti per incentivi 271 337 (66) (19)%
Altri crediti 54 53 1 2%
Depositi cauzionali quota non corrente 2 2 - -
Totale 326 392 (65) 17)%

| crediti verso atri che ammontano ad euro 326 mila comprendono principalmente crediti per incentivi riconosciuti dal

Gestore dei Servizi Energetici per laproduzione di energia dafonte rinnovabile.

Ratei erisconti attivi

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Risconti attivi

Totale ratei e risconti attivi

613
613

613

613
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Nota integrativa abbreviata, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Destinazione del risultato dell'esercizio

Valore di inizio precedente Risultato Valore di fine
esercizio . d'esercizio esercizio
Altre destinazioni

Capitale 10.500 10.500
Riserve di rivalutazione 570.625 570.625
Riserva legale 20.825 20.825
Uih (peraliis) (pertEd @ 655.702 268.866 924.568
nuovo

il (perelic) 268.866 (268.866) 464.335 464.335
dell'esercizio

Totale patrimonio netto 1.526.518 0 464.335 1.990.853

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Importo Origine / natura
Capitale 10.500 B
Riserve di rivalutazione 570.625 | AB,C
Riserva legale 20.825 B
Utili portati a nuovo 924.568
Totale 1.526.518

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per atri
vincoli statutari E: altro

Prospetto dei movimenti di patrimonio netto

Il presente prospetto riepilogai movimenti intervenuti nei conti di patrimonio netto nel corso dell'esercizio.

Patrimonio netto 2019 Destinazione Altri mov. Risultato 2020

Capitae socide 11 - - - 11
Riserve di rivalutazione 571 - - - 571
Riservalegale 21 - - - 21
Utili (perdite) portati a nuovo 656 269 - - 925
Utile (perdita) di esercizio 269 (269) - 464 464
Totale 1.527 - - 464, 1.991

Ai sensi dell'art 2427 punto 7 bis del C.C. si evidenzia che la Riserva legale pud essere usata solo per copertura perdite, la
riserva sovrapprezzo azioni € utilizzabile per copertura perdite e per aumentare il capitale sociale, la riserva versamenti in
conto capitale & utilizzabile anche per la distribuzione ai soci.

Il capitale sociale e costituito da un'unica quota di valore unitario pari a euro 11 mila, di proprieta dell'unico socio AGSM
AIM Spa.

LaRiservalegale di euro 21 milanon & stataincrementatain corso d'anno.

Le Riserve per utili e perdite pregressi ammonta ad euro 925 mila.

I risultato d'esercizio anmonta ad euro 464 mila.
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Fondi per rischi e oneri

Il Fondo per rischi e oneri ammonta ad euro 48 mila e rappresenta le passivita potenziali relative a penali pagate dalla Societa
per inadempimenti contrattuali eil cui recupero verso I'effettivo debitore potrebbe risultare critico e contenziosi in essere con

fornitori.
Debiti
Variazioni e scadenza dei debiti
V?L?erod' Variazione Valf?nr: al Quota scadente  Quota scadente Di cui di durata residua
. nell'esercizio - entro I'esercizio  oltre I'esercizio superiore a 5 anni
esercizio esercizio
Debiti verso soci per finanziamenti 15.346.286 (1.340.843) | 14.005.443 2.290.059 11.715.384 4.139.865
Debiti verso fornitori 799.362 5.711 805.073 805.073 -
Debiti verso controllanti 450.773 (196.411) 254.362 254.362 -
IDIHRli] WEISIo [ 0510 Sl Gposiie 33.129 (17.164) 15.965 15.965 -
al controllo delle controllanti
Debiti tributari 9.407 (5.816) 3.591 3.591 -
Altri debiti 48.039 1 48.040 48.040 -
Totale debiti 16.686.996 (1.554.522) = 15.132.474 3.417.090 11.715.384 4.139.865

Analis del debiti in base alla scadenza

2020 2019
Importo debiti scadente Importo debiti scadente

Debiti: Entrolanno | Dala5anni | Oltre5anni | Entrolanno | Dala5anni | Oltre5anni

. . . . . 2.290 7.575 4.140 1.874 7.353 6.119
Debiti verso soci per finanziamenti

" o 805 - - 799
Debiti verso fornitori - -

. . 254 - - 451
Debiti verso controllanti - -
Debiti verso imprese sottoposte al
controllo delle controllanti 16 - - 33 - -
Debiti tributari 4 - - 9 - -
Altri debiti 48 - - 48 - -
Totale 3.417 7.576 4.140 3.215 7.353 6.119

Debiti verso soci per finanziamenti

| debiti verso soci per finanziamenti che ammontano ad euro 14.005 milasi riferiscono per euro 533 mila al saldo passivo del
conto fruttifero che accoglie I'attivita di cash pooling di Gruppo e per euro 13.472 mila a debito finanziario acceso per
realizzare I'investimento nell'impianto di produzione idroelettrica. La controllante AGSM AIM Spa & impegnata a garantire il
sostegno finanziario ala controllata mediante un finanziamento con rimborso quota capitale semestrale, della durata di 12
anni atasso fisso a 3%.

Debiti verso fornitori
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Debiti verso fornitori 2020 2019 variazione variazione %

Debiti verso fornitori 65 34 31 91 %
Debiti per fatture daricevere 740 765 (25) 3) %
Totale 805 799 6 1%

| debiti verso fornitori, che ammontano ad euro 805 mila, a netto delle note di accredito daricevere, comprendono siai debiti
per le fatture ricevute, manon ancora scadute, che i debiti maturati in relazione ad operazioni la cui fattura & pervenuta
nell'esercizio successivo. Trale fatture daricevere €iscritto il debito verso fornitori a cui la Societa ha perd contestato i lavori
eseguiti; la conciliazione stragiudiziale non ha portato ad alcuna determinazione e pertanto la causa € orarimessaal giudice

ordinario.

Debiti verso controllante

Il debito verso la controllante AGSM AIM Spa che ammonta ad euro 254 milasi riferisce a debiti per prestazioni di servizi e

assicurazioni.

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

| debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti ammontano ad euro 16 milae s riferiscono prevalentemente a
debiti per I'attivita della Centrale Operativa di Telecontrollo e di Segnalazione Guasti effettuata da Megareti Spa.
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Nota integrativa abbreviata, conto economico

Valoredella produzione

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Energia elettrica 789.423
Totale 789.423

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Suddivisione dei Ricavi per categorie di attivita

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2020 2019 variazione variazione %
Energia elettrica 789 1.023 (234) (23) %
Totale 789 1.023 (234) (23) %

Lavocericavi di venditasi riferisce allavendita di energia elettrica prodotta alla correlata 2V Energy Srl. L'energia prodotta

nell'anno é pari a 19,9 GWh.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica
Ricavi per area geogr afica

| ricavi citati sono stati realizzati in ltalia.

5) Altri ricavi

Lavoce che ammonta ad euro 1.743 milarisulta cosi dettagliata.

Altri ricavi e proventi 2020 2019 variazione variazione %

Sopravvenienze e insussistenze 1 22 (21) (95)%
Ricavi certificati verdi 22 17 5 29%
Totalealtri ricavi 23 40 17) (43)%
Contributi per fonti rinnovabili 1.721 1.403 318 23%
Totale contributi 1.721 1.403 318 23%
Totale 1.743 1.442 301 21%

| ricavi per contributi ammontano ad euro 1.721 mila e si riferiscono agli incentivi riconosciuti dal
Energetici per la produzione di energia dafonte rinnovabile.

Costi della produzione

Gestore dei Servizi
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6) Costi per acquisti di materie prime

| costi per acquisti di materie prime che ammontano ad euro 19 mila sono relativi ad acquisti di energia elettrica dalla

correlata AGSM Energia Spa per euro 4 mila.

7) Spese per prestazioni di servizi

Costi per servizi 2020 2019 variazione variazione %

Spese per lavori manutenzione 68 81 (13) (16)%
V ettoriamento energia e oneri sistema 14 13 1 8%
Altri 9 3 6 200 %
Assicurazioni 32 33 @ (3) %
Prestazioni professionali 17 40 (23) (57)%
Servizi bancari 2 4 2 (50) %
Servizi infragruppo 83 100 17) (17)%
Totale 226 275 (49) (18) %

| costi per servizi ammontano complessivamente ad euro 226 mila. | costi infragruppo che ammontano ad euro 83 mila si
riferiscono prevalentemente all'addebito di prestazioni tecniche dalla controllante e di servizi in ambito amministrativo e

finanziario.

Costi della produzioneinfragruppo

Nei confronti di imprese del Gruppo sono stati sostenuti i seguenti costi:

Costi della produzioneinfragruppo Acquisti materie prime| Prestazioni di servizi Totale

AGSM Verona Spa - 72 72
Megareti Spa - 11 11
AGSM Energia Spa 4 - 4
AMIA Verona Spa - 12 12
2V Energy Srl - 4 4
Totale 4 99 103
10) Ammortamenti e svalutazioni

Ammortamenti e svalutazioni 2020 2019 variazione variazione %
Immobilizzazioni immateriali 9 9 - -
Immobilizzazioni materiali 1.086 1.084 -
Totale 1.096 1.093 -

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali ed immateriali riflettono il normale processo di deprezzamento dei beni a

utilita pluriennale nel corso dellavita utile.

14) Oneri divers di gestione

Bilancio di esercizio al 31-12-2020

Pag. 14 di 22

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

15 di6l



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1014226331 - 02/08/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L. IN SIGLA EN.IN...
Codice fiscale: 03444320232

v.2.11.3 ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L.

Oneri divers di gestione 2020 2019 variazione variazione %

Altre imposte e tasse 1 1 - -
IMU e TASI 83 82 1 1%
Canoni di attraversamento 118 116 2 1%
Sopravvenienze passive 1 15 ()] 1%
Altre spese generali 4 2 2 100%
Contributo Authority 1 1 - -
Totale 207 216 9) (4%

Lavoce che ammonta ad euro 207 milasi riferisce prevalentemente a costi per canoni di derivazione idrica

Proventi eoneri finanziari

17) Interess ealtri oneri finanziari

Gli interessi passivi verso imprese controllanti che ammontano ad euro 443 mila sono maturati sul finanziamento verso la
controllante AGSM AIM Spa

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

20) Imposte dell'esercizio

Imposte sul reddito 2020 2019 variazione variazione %
Imposte correnti 29 v (23) (31)%
Imposte differite 40 17 23 135%
Imposte relative ad anni precedenti (©)] 3 (12) (400) %
Totale 59 62 3 (4%
Leimposte correnti sono rappresentate da | RES per euro 7 milae IRAP per euro 22 mila.

Bilancio di esercizio al 31-12-2020 Pag. 15 di 22

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

16 di6l



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1014226331 - 02/08/2021
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L.

v.2.11.3 ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L.

Nota integrativa abbreviata, altre infor mazioni

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 9 C.C.

Impegni, garanzie prestate e passivita potenziali non risultanti dallo Stato Patrimoniale

Nessun Fondo Rischi € stanziato relativamente al contenzioso in essere con il Comune di Belfiore per il riconoscimento di
royalties. Tale valutazione anche in funzione della sentenza intervenuta nel corso dell'esercizio 2019, favorevole alla Societa.

L'appello cheil Comune di Belfiore ha presentato contro tale sentenza e stato rinviato al 10 Marzo 2022.
INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 13, C.C.

Elementi di ricavo o di costo di entita o incidenza eccezionale

Nel presente bilancio non ci sono costi ericavi di entita o incidenza eccezionale.

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 14 C.C.

Riconciliazione tra oner e fiscale da bilancio e onerefiscale teorico (IRES) in unita di euro

Imponibile Imposte
Risultato prima delleimposte 524
Onerefiscaleteorico (24%) 126
Variazioni in aumento 30
Variazioni in diminuzione (345)
Perdite scomputabili (a67)
Rigiro delle differenze temporanee degli esercii precedenti (15
Imponibile fiscale 27
Imposte correnti IRES sull'esercizio 7
Incidenza imposte correnti sul risultato prima delle imposte 1%
Determinazione dell'imponibile IRAP in unita di euro

Imponibile Imposte
Differenzatravalore e costo della produzione 966
Totale 966
Onerefiscale teorico (+3,90) 38
Variazioni in diminuzione 84
Imponibile fiscale 1.050
Imposte correnti | RAP sull'esercizio 41
I° acconto (19
Imposte correnti | RAP abilancio 22
Incidenza imposte correnti sul risultato prima delle imposte 1%
Compensi, anticipazioni e crediti concess ad amministratori e sindaci e
Impegni assunti per loro conto
INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 16 e 16-bis C.C.
Compensi amministratori, collegio sindacale e societa di revisione
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Non & previsto alcun compenso per |'amministratore unico.
| compensi corrisposti alla Societa di revisione riguardano l'attivita di revisione legale, di controllo contabile e di
certificazione dei Conti Annuali Separati ai fini dell' Unbundling Contabile a lordo di contributi accessori.

Periodo Scadenza della carica | COMIPENS per revisone
legale
Amministratori 01/01/2020 3
31/12/2020
Societarevisione 01/01/2020 approvazione bilancio 9
31/12/2020 2021

I mpegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 21-bis C.C.
Operazioni di locazione finanziaria

La Societa alla data di chiusura dell'esercizio non hain corso alcun contratto di leasing finanziario.

I nfor mazioni sulle operazioni con parti correlate

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 22-bis C.C.
Operazioni realizzate con parti correlate

Le operazioni in parola sono oggetto di commento nei paragrafi dedicati alle singole voci di bilancio. Le operazioni realizzate
con parti correlate (societa del Gruppo AGSM) e in particolare con la Capogruppo AGSM AIM Spa sono concluse a normali
condizioni di mercato.

Il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa, rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle
scritture contabili.

I nformazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 22-ter C.C.
Accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale

Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo Stato patrimoniale.

I nformazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 22-quater C.C.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
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Si evidenzia l'intervenuta operazione di fusione per incorporazione di AIM Spain AGSM Verona Spa a far data dal 01/01
/2021, pertanto il socio ha assunto la denominazione di AGSM AIM Spa.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita l'attivita di

direzione e coordinamento

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 22- sexties) C.C.

Nome e sede legale dell'impresa cheredigeil bilancio consolidato

Con riferimento alle informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 22- sexties Codice Civile, si precisa che la societa
controllante diretta AGSM AIM Spa con sede legale in Via Lungadige Galtarossa n, 8 - Verona provvede a redigere il
Bilancio Consolidato del Gruppo di cui la Societa fa parte in quanto controllata e che lo stesso risulta essere disponibile

presso la sede legale della societa.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che
esercita |'attivita di direzione e coordinamento

Data dell'ultimo bilancio approvato
B) Immobilizzazioni
C) Attivo circolante
D) Ratei e risconti attivi
Totale attivo
A) Patrimonio netto
Capitale sociale
Riserve
Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
E) Ratei e risconti passivi
Totale passivo

Ultimo esercizio Esercizio precedente

31/12/2019 31/12/2018

502.562.801 524.422.659
72.551.828 79.889.015
1.564.851 2.931.324
576.679.480 607.242.998
58.500.000 58.500.000
215.492.361 213.950.157
20.305.128 17.113.863
294.297.489 289.564.020
22.959.356 22.733.082
5.042.643 5.033.388
243.263.623 277.500.312
11.116.369 12.412.196
576.679.480 607.242.998

Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che
eser cita |'attivita di direzione e coor dinamento

Data dell'ultimo bilancio approvato

A) Valore della produzione

B) Costi della produzione

C) Proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
Imposte sul reddito dell'esercizio

Utile (perdita) dell'esercizio

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART. 2497 BIS, C.C.

Ultimo esercizio Esercizio precedente

31/12/2019 31/12/2018
124.519.166 127.968.943
127.130.515 130.117.661
21.798.904 20.277.191
1.015.821 (83.654)
(101.752) 930.956
20.305.128 17.113.863
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Lasocietasino al 31 diecembre 2020 risultainteramente controllata da AGSM Verona Spa, quest'ultima partecipata al 100%
dal Comune di Verona. La societa € integralmente consolidata da AGSM Verona Spaal 31 dicembre 2020. In data 29
dicembre 2020, si € conclusa |'operazione di aggregazione aziendal e mediante fusione per incorporazione della societa AIM
Vicenza Spain AGSM Verona Spa. Gli effetti giuridici, contabili e fiscali dell'operazione decorrono dal 01 gennaio 2021 (data
di efficacia dell'operazione). In ragione di cio, datale data, |a Societa risulta soggetta a direzione e coordinamento da parte di
AGSM AIM Spa. Nel seguente prospetto vengono tuttavia forniti i dati essenziali dei bilanci approvati di AGSM Verona Spa
che ha esercitato la direzione e coordinamento sino al 31 dicembre 2020 (articolo 2497-bis, quarto comma, C.c.).

Prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell'ultimo bilancio della Societa che esercita l'attivita di direzione e
coordinamento (dati in migliaia di euro).

ATTIVO 31/12/2019
A)Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti -
B)Immobilizzazioni 502.563
C)Attivo Circolante 72.552
D)Ratei e risconti 1.565
TOTALEATTIVO 576.679
PASSIVO 31/12/2019
A)Patrimonio netto 294.297
Capitae socide 58.500

Riserva sovraprezzo azioni 128.349

Riservadi rivalutazione 8.949

Riservalegae 11.700

Altre Riserve 66.829

Riserva per operazioni di coperturadi fluss finanziari attesi (334)

Utile anuovo -

Utile (perdita) dell'esercizio 20.305

B)Fondi per rischi ed oneri 22.959
C)Trattamento fine rapporto 5.043
D)Debiti 243.264
E)Ratel e risconti 11.116
TOTALE PASSIVO 576.679
CONTO ECONOMICO 31/12/2019
A)Valore della produzione 124.519
B)Costi della produzione (127.131)
C)Proventi ed oneri finanziari 21.799
D)Rettifiche di valore di attivitafinanziarie 1.016
Imposte sul reddito dell'esercizio 102
Utile dell'esercizio 20.305

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART.2497 BIS, 1V COMMA, C.C.
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Ai sensi e per gli effetti di cui agli artt. 2497 e ss. Cod. Civ., si evidenzia che la Societa & soggetta al'attivita di direzione e
coordinamento di AGSM AIM Spa quale unico socio che ne effettua il consolidamento del bilancio, a sua volta soggetta a
direzione e coordinamento da parte del Comune di Verona. Tale attivita viene esercitata dalla capogruppo, oltre che sulla
nostra Societa, sulle seguenti societa:

- AGSM Energia Spa partecipata al 94,85%

- Megareti Spa partecipata a 99,76%

- AGSM LIGHTING Srl partecipata a 100%

- AMIA Verona Spa partecipataa 100%

- Holding AGSM Albania SHA partecipata direttamente a 75% e indirettamente al 25%

- Consorzio Industriale Canale G. Camuzzoni di Verona Scarl partecipataa 75%

- Parco Eolico Carpinaccio Srl partecipataa 63%

- Parco Eolico Riparbella Srl partecipata al 63%

- 2V Energy Srl partecipata indirettamente al 100%

- TRANSECO Srl partecipata indirettamente a 100%

- SER.I.T Srl partecipata indirettamente a 99,74%

e dal 01/01/2021 per intervenuta fusione:

- AIM Energy Srl partecipataa 100%

- CogasPiu Energia Srl partecipata indirettamente al 60%
- AIM Mobilita Srl partecipataa 100%

- Valore ambiente partecipataa 100%

- Servizi aRete Srl partecipata a 100%

- Societa lgiene e territorio Spa partecipata al 93%

- TREV Ambiente Srl partecipataindirettamente a 100%
- BLUEOIL Srl partecipata indirettamente al 62,45%

- Astra Solar Srl partecipataa 100%

- Diesse Energia Srl partecipataa 100%

- Ecoenergia Vomano Srl partecipata al 100%

- Sigma Srl partecipataal 100%

- Sphere Energy 1 partecipataa 100%

- Sphere Energy 2 partecipataa 100%

- TS EnergiaDue Srl partecipataa 100%

- Vinci Energia Srl partecipata al 100%

L'attivita di direzione e coordinamento della capogruppo spiega effetto principalmente tramite la nomina dell'amministratore
unico. | rapporti con la capogruppo sono regolati da apposito contratto di servizio, in virtu del quale AGSM AIM Spa,
avvalendosi delle proprie strutture, assicura ala societa controllata il supporto per il corretto svolgimento delle attivita
gestionali e amministrative. Tali circostanze, unitamente ad una regolazione contrattuale infragruppo omogenea e
all'applicazione di condizioni economiche analoghe a quelle di mercato, fa si che il rapporto tra la Societa, la controllante e le
altre societa controllate sia incentrato sulla correttezza e trasparenza, sul rispetto delle politiche di gruppo e sulla ricerca di
efficienza ed economicita. Per effetto dell'attivita di direzione e coordinamento esercitata sulla Societa, la gestione avviene
nell'ambito di un budget economico e finanziario condiviso dalla capogruppo e in coerenza con gli strumenti di pianificazione
e controllo operativi alivello di gruppo. La capogruppo AGSM AIM Spa, nell'ambito delle facolta di legge e delle previsioni
statutarie, fornisce sostegno all'attivita sociale anche mediante attivita di supporto e coordinamento finanziario. La Societa ha
inoltre aderito a consolidato fiscale nazionale, che consente una ottimizzazione nella determinazione del carico fiscale di
gruppo e, di converso, I'assunzione di responsabilita solidale della controllante verso I'Amministrazione Finanziaria per somme
che risultassero eventualmente dovute.

ALTRE INFORMAZIONI
Informazioni richieste ai sensi della L egge n. 124/2017 (c.d. L egge concorrenza) art 1, commi da 125 a 129:

Nell'anno 2020 la societa ha ricevuto dal Gestore dei Servizi Energetici (GSE) euro 1.721 mila come incentivi di cui
dl'articolo 19 del DM 6 luglio 2012.

Misurazione del rischio ai sensi del T.U. delle Societa Partecipate (D.Lgs. 175/2016)
Come previsto dal Testo Unico delle Societa Partecipate (D. Lgs. 175/2016) a comma 2 dell'art. 6 (Principi fondamentali

sull'organizzazione e sulla gestione delle societa a controllo pubblico) ed ai commi 2, 3 e 4 dell'art. 14 (Crisi dimpresa di
societd a partecipazione pubblica) la Societa ha individuato una serie di parametri per la valutazione del rischio di crisi
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aziendale dalla cui analisi emerge che la societa si trova in situazione di equilibrio economico, finanziario e patrimoniae. Gli
indicatori analizzati sono i seguenti:

® il margine operativo netto risulta positivo negli ultimi due esercizi;

® |asocietanon haregistrato perdite d'esercizio che abbiano comportato un'erosione del patrimonio netto negli
ultimi due esercizi;

® |'indicedi strutturafinanziaria, dato dal rapporto tra patrimonio netto piu debiti a medio e lungo termine e attivo
immobilizzato, risultainferiore a livello di sogliaindividuato che é pari a 1;

® il peso degli oneri finanziari, misurato come rapporto tra margine operativo lordo e oneri finanziari, s attesta di
poco al di sopradellasogliaottimale di 4,5.

Lo schema successivo riepilogal'analisi degli indicatori condotta per gli ultimi due esercizi:

2020 2019 2018
Margine operativo netto * 966, 822 735
Utile (Perdita) di esercizio * 464 269 174
Indice di strutturafinanziaria 0,86 0,61 0,79
MOL / Oneri finanziari netti 4,66 4,00 3,40

Proposta di destinazione degli utili o di coperturadelle perdite
INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 22- septies, comma 1, C.C.
Proposte dell' Amministratore Unico

Signori Azionisti,

nel confermare che nella stesura del progetto di Bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 ci si € attenuti ale
disposizioni contenute nel Codice Civile interpretate ed integrate dai corretti principi contabili enunciati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, Vi invito ad approvare il Bilancio d'esercizio costituito dallo
stato patrimoniale, dal conto economico e dalla presente nota integrativa ed a deliberare la destinazione dell'utile di esercizio
di euro 464.335 alla determinazione del Socio.

L'Amministratore Unico
Renato Roncari
Verona, 16/03/2021
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Dichiarazione di confor mita del bilancio

Il sottoscritto Renato Roncari dichiara che lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e la Nota Integrativa sono redatti
in modalita non conforme alla tassonomiaitaliana XBRL in quanto |a stessa non & sufficiente a rappresentare la

particolare situazione aziendale, nel rispetto dei principi di chiarezza, correttezza e veridicitadi cui all'art. 2423 del
codicecivile.
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DECISIONE DEL SOCIO

ADOTTATA MEDIANTE CONSENSO ESPRESSO PER ISCRITTO

Si da atto che il giorno 30 aprile 2021, essendo pervenuta la dichiarazione scritta del
Socio Unico AGSM AIM S.p.A. sotto riportata, risulta validamente assunta la seguente
decisione adottata mediante consenso espresso per iscritto, ai sensi e per gli effetti di

cui all'art, 12 dello Statuto sociale.

Verona, 29 aprile 2021

Oggetto: EN.IN. ESCO S.r.l. — Dichiarazione scritta del Socio Unico ai fini della

decisione di approvazione del bilancio di esercizio al 31.12.2020.

La socleta AGSM AIM S.p.A., in qualita di Socio Unico di EN.IN, ESCO S.r.1.,

premesso che:

- é stato redatto e depositato presso la sede sociale, alsensi dell’art. 2429 c.c,, il
progetto di bilancio della societd al 31.12.2020, composto da stato
patrimoniale, dal conto economico, dalla nota integrativa;

- il bilancio di esercizio 2020 evidenzla, in sintesi, i sequenti risultati:

Stato Patrimoniale:

Totale attivo Euro 17.171.071
Totale passivo Euro 17.171.071
di cui;

Passivita e fondi diversi Euro 15.180.218
Capitale sociale e riserve Euro 1.526.518
Utile dell’esercizio Euro  464.335

Conto Economico:

Differenza tra valore e costi della produzione Euro 965,880

Prov./Oneri finanziari e rettifiche finanz. Euro  -442.211

Risultato prima delle imposte Euro  523.669

Imposte sul reddito dell’esercizio Euro  -59.334

Utile dell’esercizio Euro  464.335 ’
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Ao - che 'Amministratore Unico ha invitato ad approvare il Bilancio d’esercizio e a
deliberare la destinazione dell’'utile di esercizio di euro 464,335 alla
determinazione del Socio;

- che il bilancio é corredato dalla relazione della societd di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39.
DICHIARA
- di approvare il bilancio di esercizio al 31.12.2020, che chiude con un utile netto
di euro 464.335;
- di destinare I'utile di esercizio di euro 464.335 a distribuzione dividendi al Socio

Unico.

Visto ed approvato
AGSM AIM S.p.A.

Il Consigliese Delega

/@Z no-Quhgling)

Il documento trasmesso dal Socio & conservato agli atti della societa, unitamente al

libro delle Assemblee,

L’Amministratore Unico

it s

R oy  tedre 3 calassdasiol L FUMAON ARTOQ
t SR - (g Celetd
6. 202! G
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Il sottoscritto/a Antonlo Farragl, al sens| dellart, 84 comma 2-quingules della Legge 840/2000, dichlara che
|l presente dacumanto & conforme allorlginale dapositato presso la socletd,
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ORGANI SOCIALI, DI GESTIONE E CONTROLLO

AMMINISTRATORE UNICO

Roncari Renato

SOCIETA DI REVISIONE
BDO ltalia Spa

DATI SOCIETARI

Denominazione sociale: ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L. - EN.IN. ESCO S.R.L.
Societd a responsabilita limitata con socio unico AGSM AIM SpA

Capitale sociale: 10.500,00 euro

Sede legale: Lungadige Galtarossa, 8 - 37133 Verona (VR)

C.F. e Partita lva03444320232

REA VR-336897

Indirizzo PEC :eninescosri@pec.agsm.it
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STATO PATRIMONIALE

STATO PATRIMONAILE ATTIVO 2020 2019

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobilizzazioni
I- Immobilizzazioni immateriali
2) costi di sviluppo
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
7) altre
Totale immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati
2) impianti e macchinari
3) attrezzature industriali e commerciali
5) immobilizzazioni in corso e acconti
Totale immobilizzazioni materiali
1l - Immobilizzazioni finanziarie
2) crediti:
d-bis) verso altri
entro 12 mesi
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
11 - Crediti
1) verso clienti
entro 12 mesi
4) verso controllanti
entro 12 mesi
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
entro 12 mesi
5-bis) crediti tributari
entro 12 mesi
5-ter) imposte anticipate
entro 12 mesi
5-quater) verso altri
entro 12 mesi
oltre 12 mesi
Totale crediti

11l - Attivita Finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

IV - Disponibilita liquide
Totale attivo circolante
D) Ratei e risconti
Risconti attivi
Totale ratei e risconti
TOTALE ATTIVO

Bilancio d'esercizio 2020-6

3.240°
11.738.

143408

158.386

234.054

16176174 .

4735

16.414.963

57.426
57.426.
'57.426
16.630.775

21,886
21886
928
g8
116.927
116.927
6761
6761
. 66.828°

 66.828

326353
324725
1629
539,683

613
613!

17.171.071

ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L.

IN SIGLA EN.IN...

Codice fiscale: 03444320232

4.320
12.390
151117
167.827

234.054
17.216.936
5.292
2.808
17.459.090

57.426
57.426
57.426
17.684.343

6.294
6.294
691

691
64.596
64.596
6.761
6.761
106.785
106.785
391.789
390.160
1.629
576.915

576.915

18.261.258

ENLIN. ESCO Srl
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A) Patrimonio netto RELR :
|- Capitale Sociale Ceen 10,5000 10.500
Il - Riserva di rivalutazione Lo J:570.625 570.625
IV - Riserva legale Lo l20.825 20.825
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 924,568 655.702
IX - Utile (perdita) dell'esercizio - o 464335 268,866
Totale patrimonio netto R | '990‘853.: 1.526.518
B) Fondi per rischi ed oneri S AR
4) altri 47744 47.744
Totale fondi per rischi ed oneri ; k <. 41,744 47.744
D) Debiti g
3) debiti verso sodi per finanziamenti :1714.005.443  15.346.286
entro 12 mesi 17570400 3.747.726
oltre 12 mesi o 12.248.4047  11.598.560
7) debiti verso fornitori S 805.073 799.362
entro 12 mesi ‘ - 805.073 799.362
11) debiti verso controllanti B '254.'3621: 450.773
entro 12 mesl Lo 254.362: 450.773
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti © 15,965, 33.129
entro 12 mesi 15965 33.129
12) debiti tributari S sk 9.407
entro 12 mesi L 3,501 9.407
14) altri debiti S 48,040 48.040
entro 12 mesi 48,040 48.040
Totale debiti 215,132,474, 16.686.996

E) Ratei e risconti o - -

TOTALE PASSIVO ) 17.171.071 18.261.258

EN.IN. ESCO Srl Bilancio d'esercizio 2020-7

&
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£

CONTO ECONOMICO

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni
Altri ricavi operativi
Contributi in conto esercizio

Totale valore della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
7) per servizi
8) per godimento di beni di terzi
10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali
12) accantonamenti per rischi
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B)
16) altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti

verso imprese controllanti

17) interessi ed altri oneri finanziari

a) verso terzi

d) verso imprese controltanti
Totale proventi e oneri finanziari
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D)

a) imposte correnti

b) imposte esercizi precedenti

¢) imposte differite e anticipate

imposte sul reddito

perdita) dell'esercizio

Bilanclo d'esercizio 2020-8

i
!
H
H
H

~1.720.840

- (1,095.544)
e
(1.086.103)
©(207.289)
©(1.566.893)
| 965.880
430

430
430
© (442.641).

(442:641)
- (442:211)
- 523.669

464.335

ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L.

1.023.179
39,530
1.402.570
2.465.279
(11.453)
(274.698)
(1.092.995)
(9.441)
(1.083.555)
(47.744)
(216.408)
(1.643.298)
821.981
1.486
1.486
1.486
(492.743)
(66)
(492.678)
(491.258)
330.723
(42.300)
(2.572)
(16.985)

ENLIN. ESCO Srl

IN SIGLA EN.IN...
Codice fiscale: 03444320232
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ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L.
NOTA INTEGRATIVA

AL BILANCIO D'ESERCIZIO CHIUSO IL 31 DICEMBRE 2020

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO D'ESERCIZIO

1) PROFILO DELLA SOCIETA’

La societa & titolare della Concessione idroelettrica della durata di anni 25, rilasciata in data
18/02/2014. La Concessione & riferita ad un impianto della portata nominale di 115,30 mc/s, del salto
nominale di 3,34 m, della potenza nominale di 3,778 MW.

Nell'anno 2013 il 100% delle quote della Societa sono state acquisite da AGSM AIM Spa e nel corso del
2014 e 2015 la societa ha realizzato, sotto la supervisione della Capogruppo, l'impianto idroelettrico.
L'impianto & sito sullo sbocco del canale ex Sava, costruito sull'alveo del fiume Antanello, canale che
restituisce allAdige le acque turbinate nellimpianto idroelettrico di Zevio, di proprietd di altro
operatore. |l dislivello, preposto allo sfruttamento idroelettrico, fra canale e Adige & sostenuto da una
preesistente traversa, ammodernata dalla Societa in occasione della costruzione dell'impianto.
L'impianto idroelettrico & costruito in sponda sinistra del canale e turbina, salvo che nelle occasioni di
piena, l'intera portata del canale, rilasciandola direttamente in Adige. L'impianto & prevalentemente
interrato e consta di tre turbine per una potenza complessiva di 5,865 MW. La traversa svolge ruolo di
sostegno e regolazione livelli e di gestione delle piene.

L'impianto & entrato in funzione nel novembre 2015 e gode di una tariffa incentivata per la durata di
anni 25, conseguita tramite iscrizione ai “Registri” di cui al DM 6 luglio 2012, pari a 125 €/MWh.

La produzione nel 2020 é risultata pari a 19,9 GWh sostanzialmente in linea rispetto alla produzione
2019 paria 19,7 GWh.

2) CRITERI DI FORMAZIONE

Il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 e (a presente Nota Integrativa, sono stati redatti in
conformita alle norme previste dal Codice Civile tenuto conto degli aggiornamenti introdotti dal D.lgs.
139/2015 e ai principi contabili emanati dall’Organismo Italiano di Contabilita.

Il bilancio & stato redatto in conformita ai principi della continuita aziendale, della prudenza e della
sostanza economica dell'operazione o del contratto indicate dall'articolo 2423 bis del C.C.

E' costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla presente nota integrativa, che
fornisce le informazioni richieste dall'art. 2427 del C.C. ed inoltre, sono fornite tutte le informazioni
complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta, anche se non
richieste da specifiche disposizioni di legge.

La societa presenta i parametri per redigere il bilancio in forma abbreviata come previsto dall'art. 2435
bis del C.C, redigendo stato patrimoniale e conto economico nei modi ordinari. Non si sono verificate
le condizioni di cui all'art. 2428 numeri 3) e 4) del C.C. Gli amministratori si sono avvalsi della facolta di
omettere la relazione sulla gestione, secondo quanto previsto dall’art. 2435-bis co.6 del C.C.

Gli schemi di stato patrimoniale e conto economico sono redatti in unita di euro, la nota integrativa &
redatta in migliaia di euro.

3) CRITERI DI VALUTAZIONE

Criteri generali

Il bilancio d'esercizio & redatto secondo le norme di legge in materia. | criteri di valutazione applicati,
coerentemente con l'esercizio precedente, sono conformi a quelli indicati dall'art. 2426 C.C,
interpretati ed integrati dai principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di Contabilit3.
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| criteri di valutazione adottati sono i seguenti:

a) Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri
accessori ed ammortizzate sistematicamente per il periodo della loro prevista utilita futura.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole
di valore, l'immobilizzazione immateriale & corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi
vengono meno i presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario, rettificato dei soli
ammortamenti.

| costi di impianto ed ampliamento e i costi di sviluppo sono iscritti all'attivo con il consenso del
Collegio Sindacale, ove cid sia previsto dal C.C.,, ed ammortizzati in funzione della prevedibile utilita
futura non eccedente i cinque anni. Le altre immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate in base
alla durata del relativo contratto.

b) Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione, comprensivo degli
oneri accessori relativi all'acquisto e degli oneri finanziari relativi a finanziamenti assunti
specificatamente per la loro costruzione od acquisizione, sostenuti fino all'entrata in funzione del
bene.

Le immobilizzazioni materiali, ad eccezione dei terreni, sono sistematicamente ammortizzate in ogni
esercizio a quote costanti sulla base di aliquote economico-tecniche ritenute rappresentative della
loro residua possibilita di utilizzazione.

Per i beni materiali acquisiti nell'esercizio l'ammortamento awviene pro-quota dalla data di entrata in
funzione del bene. Le aliquote utilizzate sono indicate nel commento alla voce immobilizzazioni
materiali.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole
di valore, l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario, rettificato dej soli
ammortamenti.

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a Conto Economico. |
costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed
ammortizzati in relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.

c) Crediti (inclusi quelli iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie)

| crediti sono iscritti secondo il presumibile valore di realizzazione, avvalendosi della facolta concessa
alle societd che redigono il bilancio in forma abbreviata prevista dall’art. 2435-bis comma 7. | crediti
comprendono le fatturazioni da emettere riferite a ricavi di competenza dell'esercizio. ’

d) Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attivitd finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni accolgono i crediti infragruppo che si
generano per la gestione accentrata della tesoreria e sono iscritti secondo il presumibile valore di
realizzazione.

e) Ratei e risconti
Sono iscritte in tali voci quote di proventi e costi, comuni a due o pil esercizi, per realizzare il principio

della competenza temporale.
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f) Debiti
| debiti sono iscritti al loro valore nominale, avvalendosi della facoltd concessa alle societd che
redigono il bilancio in forma abbreviata prevista dall’art. 2435-bis comma 7.

g) Impegni, rischi e garanzie
Le garanzie prestate, gli impegni assunti e le potenziali passivitd sono distintamente indicati in nota
integrativa.

h) Riconoscimento dei ricavi e dei costi
Sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni ad essi relativi secondo il principio della competenza
temporale.

i) Imposte

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono calcolate in base ad una previsione del reddito imponibile
che sara dichiarato ed in funzione dei criteri di deducibilitd dei costi e della imponibilita dei ricavi in
conformita alla vigente normativa fiscale.

j) Consolidato fiscale

AGSM AIM Spa e le sue controllate hanno scelto di adottare lo strumento del “consolidato Fiscale
nazionale” che comporta il calcolo dell'IRES sulla somma algebrica dei redditi imponibili delle societ3
che vi partecipano.

k) Fiscalita differita

Le imposte differite sono stanziate sulle differenze temporanee tra il valore attribuito alle attivita e
passivita secondo i criteri civilistici e il corrispondente valore a fini fiscali.

Le imposte differite attive (anticipate) sono iscritte a bilancio quando vi & la ragionevole certezza che
si avranno in futuro utili imponibili a fronte dei quali utilizzare tale saldo attivo. Il beneficio fiscale
derivante dal riporto a nuovo di perdite fiscalmente deducibili & iscritto nel periodo in cui le stesse
sono utilizzabili e vi & la ragionevole certezza circa la loro recuperabilita.

Le imposte differite sono calcolate in base all'aliquota fiscale che ci si aspetta sara in vigore al
momento del realizzo dell'attivita o dell'estinzione della passivit.

) Criteri di conversione delle poste in valuta
Il bilancio non evidenzia crediti e debiti espressi originariamente in valuta estera.

m) Deroghe ai sensi del 5° comma art. 2423
Si precisa altresi che non si sono verificati casi eccezionali che abbiano richiesto deroghe alle norme di
legge relative al bilancio ai sensi del 5° comma dell'art, 2423 C.C.
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Analisi delle voci di bilancio
ATTIVO

B) IMMOBILIZZAZIONI

I. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Il saldo delle immobilizzazioni immateriali all'inizio e alla fine dell'esercizio & cosi composto:

Immobilizzazioni immateriali 2019 Incrementi Amm.to Altrimov. . -~ 2020
Costi di sviluppo 4 - ) -

Concessioni, licenze, marchi e diritti

simili 12 - - - i
Altre immobilizzazioni immateriali 151 - (8) - : 143
Totale 168 - (9) - 158

La voce immobilizzazioni immateriali che ammonta ad euro 158 mila si riferisce a costituzione di diritti
reali di godimento su terreni adiacenti l'impianto.

Il. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Di seguito si riporta l'analisi delle singole voci delle immobilizzazioni materiali.

Movimentazione netta 2019 Incr. Riclassifiche ~ Amm.to 12020

Terreni e fabbricati 234 - - . 234
Impianti e macchinari 5.606 - ; (531) 5076
Opere devolvibili 11.611 42 3 (555) 11100
Attrezzature industriali e commerciall 5 - - () S
Immobilizzazioni in corso 3 - (3) SR -
Totale 17,459 42 - (1.086) 16415

La voce immobilizzazioni materiali che ammonta ad euro 16.415 mila complessivamente si riferisce
allinvestimento effettuato per la costruzione dell'impianto di produzione di energia elettrica da fonte
idrica sito nel Comune di Belfiore.

La voce impianti e macchinari che ammonta ad euro 5.076 mila & relativa principalmente alla parte
elettromeccanica dellimpianto divisa in tre gruppi produttivi ciascuno comprendente turbine,
moltiplicatori, generatori, trasformatori, quadri e quantaltro necessario al processo di produzione di
energia.

La voce opere devolvibili che ammonta ad euro 11.100 mila comprende i costi sostenuti per la
costruzione della parte muraria dell'impianto: opere prowvisionali, corpo centrale, fabbricato, opere
effettuate nel canale S.A.V.A. sulla traversa e sulle scogliere.

L'impianto & entrato in funzione nel novembre 2015. La durata della concessione & di venticinque anni.
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Aliquote di ammortamento

Le aliquote economico-tecniche applicate nell'esercizio, sono le seguenti:

Aliquote
Economico/Tecniche

Impianti e macchinari:

-Macchinario elettromeccanici della centrale 7%
-Altri impianti elettronici di telecontrollo e antintrusione 10%-20%
Concessioni e altre immobilizzazioni immateriali 1/durata della concessione
Beni gratuitamente devolvibili 1/durata della concessione

lIl. IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

2) CREDITI FINANZIARI

La voce crediti finanziari verso altri ammonta ad euro 57 mila e si riferisce a depositi cauzionali su
contratti.

C) ATTIVO CIRCOLANTE
Il. CREDITI

Analisi dei crediti in base alla scadenza

La seguente tabella riporta lammontare dei crediti dell'attivo circolante suddivisi per scadenza.

STT0200 2019
Attivo Circolante e LS SRR . .
~ Importo dei crediti scadente . " ! Importo dei crediti scadente
Crediti: Entro 1 Dala5 - Oltre5  } Entro1 Datlas Oltre 5
. _anno - -ooannii o anni - anno anni anni
Verso clienti ' - e 6 -
Verso imprese controllanti E 1 - -
Verso imprese sottoposte al :
controtlo delle controllanti - 65 - -
Creditf tributari E 7 -
Imposte anticipate - 107 - -
Crediti verso altri : 390 2 -
Totale L 575 2 -

Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

La voce in esame ammonta ad euro 117 mila e si riferisce al credito per la cessione di energia elettrica
venduta alla societa 2V Energy Srl per il mese di Dicembre.

Crediti tributari

| crediti tributari che ammontano ad euro 7 mila sono relativi principalmente ad acconti IRES per euro
5 mila.
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Crediti tributari 2020 - . 2019 variazione variazione %
Crediti verso Erario O 7 - -
Totale L 7. 7 - -

Crediti per imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate ammontano ad euro 67 mila e sono relativi a costi con deduzione
fiscale differita.

Altri crediti

Crediti verso altri 20201 ' 2019 Variazione Variazione %

Crediti per incentivi Co2r 337 (66) (19) %
Altri crediti S 54 53 - -
Depositi cauzionali quota non corrente . S 2 - -
Totale 3% 392 (65) an%

| crediti verso altri che ammontano ad euro 326 mila comprendono principalmente crediti per incentivi
riconosciuti dal Gestore dei Servizi Energetici per la produzione di energia da fonte rinnovabile.
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PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

Prospetto dei movimenti di patrimonio netto

ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L.

Il presente prospetto riepiloga i movimenti intervenuti nei conti di

dell'esercizio.

Codice fisc

patrimonio netto nel corso

Patrimonio netto 2019 Destinazione  Altri mov. Risultato - 2020
Capitale sociale 11 - - N l et
Riserve di rivalutazione 571 - - - T 571
Riserva legale 21 - - - Ik
Utili (perdite) portati a nuovo 656 269 - - 925
Utile (perdita) di esercizio 269 (269) - 464 464
Totale 1.527 - - 464 1991

Ai sensi dell'art 2427 punto 7 bis del C.C. si evidenzia che la Riserva legale pud essere usata solo per
copertura perdite, la riserva sovrapprezzo azioni & utilizzabile per copertura perdite e per aumentare il
capitale sociale, la riserva versamenti in conto capitale & utilizzabile anche per la distribuzione ai soci.

Il capitale sociale & costituito da un’unica quota di valore unitario pari a euro 11 mila, di proprieta

dell'unico socio AGSM AIM Spa.

La Riserva legale di euro 21 mila non @ stata incrementata in corso d'anno.
Le Riserve per utili e perdite pregressi ammonta ad euro 925 mila.
I risultato d'esercizio ammonta ad euro 464 mila.

EN.IN. ESCO Srl
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B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

Il Fondo per rischi e oneri ammonta ad euro 48 mila e rappresenta le passivitd potenziali relative a
penali pagate dalla Societa per inadempimenti contrattuali e il cui recupero verso l'effettivo debitore
potrebbe risultare critico e contenziosi in essere con fornitori.

ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L.
Codice fiscale: 03444320232

D) DEBITI
Analisi dei debiti in base alla scadenza
o 20200 2019
‘Importo debiti scadente - Importo debiti scadente

Debiti: " Enkroq. Data5. = Oltre5" Entro 1 Dalas Oltre 5

) anno - _anni - -anni- - anno anni anni
Debiti verso soci per L D o
finanziamenti 2.290 RN VI 4,140 1.874 7.353 6.119
Debiti verso fornitori L8057 ¢ L s 799 - -
Debiti verso controllanti 254 - S 451 - -
Debiti verso imprese PR L . ]
sottoposte al controllo delle LT s e
controllanti s e L 33 -
Debiti tributari A e 9 - -
Altri debiti 48 L 48
Totale S 3T 7,576 14,1401 3.215 7.353 6.119

Debiti verso soci per finanziamenti

| debiti verso soci per finanziamenti che ammontano ad euro 14.005 mila si riferiscono per euro 533
mila al saldo passivo del conto fruttifero che accoglie l'attivitd di cash pooling di Gruppo e per euro
13.472 mila al debito finanziario acceso per realizzare linvestimento nellimpianto di produzione
idroelettrica. La controllante AGSM AIM Spa & impegnata a garantire il sostegno finanziario alla
controllata mediante un finanziamento con rimborso quota capitale semestrale, della durata di 12

anni a tasso fisso al 3%.

Debiti verso fornitori

Debiti verso fornitori i 2020 ok 2019 variazione variazione %

Debiti verso fornitori S 65 34 31 91 %
Debiti per fatture da ricevere T4, 765 (25) 3) %
Totale . 805 799 6 1%

| debiti verso fornitori, che ammontano ad euro 805 mila, al netto delle note di accredito da ricevere,
comprendono sia i debiti per le fatture ricevute, ma non ancora scadute, che i debiti maturati in
relazione ad operazioni la cui fattura & pervenuta nell'esercizio successivo. Tra le fatture da ricevere &
iscritto il debito verso fornitori a cui la Societd ha perd contestato i lavori eseguiti; la conciliazione
stragiudiziale non ha portato ad alcuna determinazione e pertanto la causa & ora rimessa al giudice
ordinario.

IN SIGLA EN.IN...
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Debiti verso controllante

Il debito verso la controllante AGSM AIM Spa che ammonta ad euro 254 mila si riferisce a debiti per
prestazioni di servizi e assicurazioni.

Debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

| debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti ammontano ad euro 16 mila e si
riferiscono prevalentemente a debiti per l'attivitd della Centrale Operativa di Telecontrollo e di
Segnalazione Guasti effettuata da Megareti Spa.
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CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Suddivisione dei Ricavi per categorie di attivita

Ricavi delle vendite e delle

prestazioni ‘-20207 : 2019 variazione variazione %
Energla elettrica L 78y 1.023 (234) (23) %
Totale Ly 789 | 1.023 (234) (23) %

La voce ricavi di vendita si riferisce alla vendita di energia elettrica prodotta alla correlata 2V Energy
Srl. L'energia prodotta nell’anno & pari a 19,9 Gwh.

Ricavi per area geografica

| ricavi citati sono stati realizzati in Italia.

5) Alkri ricavi

La voce che ammonta ad euro 1.743 mila risulta cosi dettagliata.

Altri ricavi e proventi . 2020 o 2019 variazione variazione %

Soprawvenienze e insussistenze = ERR | 22 (22) (95) %
Ricavi certificati verdi SR 22 17 5 (100) %
Totale altri ricavi (Y 40 (17) (43) %
Contributi per fonti rinnovabili L 1.72‘1‘ : 1.403 318 23%
Totale contributi g 1.403 318 23%
Totale 183 1.442 301 21%

| ricavi per contributi ammontano ad euro 1.721 mila e si riferiscono agli incentivi riconosciuti dal
Gestore dei Servizi Energetici per la produzione di energia da fonte rinnovabile.
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B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) Costi per acquisti di materie prime

| costi per acquisti di materie prime che ammontano ad euro 19 mila sono relativi ad acquisti di energia
elettrica dalla correlata AGSM Energia Spa per euro 4 mila.

7) Spese per prestazioni di servizi

Costi per servizi e “20207 : 2019 variazione variazione %
Spese per lavori, manutenzioni ‘ he \,678 81 (13) (16) %
Vettoriamento energia e oneri i e

sistema i 4 13 1 7%
Altri TR e 3 6 200 %
Assicurazioni o 32 33 (1) (3)%
Prestazioni professionali B 17: 40 (23) (57) %
Servizi bancari L2 4 (2) (63) %
Servizi infragruppo : .83 100 (17) (17) %
Totale L 906 275 (49) (18) %

| costi per servizi ammontano complessivamente ad euro 226 mila. | costi infragruppo che ammontano
ad euro 83 mila si riferiscono prevalentemente all'addebito di prestazioni tecniche dalla controllante e
di servizi in ambito amministrativo e finanziario.

Costi della produzione infragruppo

Nei confronti di imprese del Gruppo sono stati sostenuti i seguenti costi:

. . . Acquisti materie Prestazioni di Do e
Costi della produzione infragruppo prime servizi : :Vfl‘?l;ql‘g{ o
AGSM Verona Spa - 72 SRR 72
Megareti Spa - 11 e R 11
AGSM Energia Spa 4 Sl 4?
AMIA Verona Spa - 12 R D
2V Energy Srl - 4.7 4
Totale 4 99 o103
10) Ammortamenti e svalutazioni
Ammortamenti e svalutazioni P 2020 i 2019 variazione variazione %
Immobilizzazioni immateriali L . 9 9 - -
Immobilizzazioni materiali 1,086 1.084 2 -
Totale 4,096 1.093 3 -
Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali ed immateriali riflettono il normale processo di
deprezzamento dei beni a utilita pluriennale nel corso della vita utile.
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14) Oneri diversi di gestione

Oneri diversi di gestione B 2020, 2019 variazione variazione %

Altre imposte e tasse . _ Sy 1 - -
IMU e TAS| e 82 1 1%
Canoni di attraversamento . RS 1185 116 2 1%
Sopravvenienze passive o S 15 (14) 0%
Altre spese generall . g 2 2 100 %
Contributo Authority L e 1 1 - -
Totale 07 216 () ) %

La voce che ammonta ad euro 207 mila si riferisce prevalentemente a costi per canoni di derivazione
idrica.

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

17) Interessi e altri oneri finanziari

Gli interessi passivi verso imprese controllanti che ammontano ad euro 443 mila sono maturati sul
finanziamento verso la controllante AGSM AIM Spa.

IMPOSTE

20) Imposte dell’esercizio

Imposte sul reddito o ZQZO : 2019 variazione variazione %

Imposte correnti R 29: 42 (14) (31) %
Imposte differite B s 40 17 23 135%
Imposte relative ad anni precedenti .~~~ " (9) 3 (12) (400) %
Totale LB 62 (3) (@) %

Le imposte correnti sono rappresentate da IRES per euro 7 mila e IRAP per euro 22 mila.

/Z Bilanclo d'esercizio 2020-20 ENLIN., ESCO Srl
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ALTRE INFORMAZIONI
INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART 2427, punto 9 C.C.

Impegni, garanzie prestate e passivita potenziali non risultanti dallo Stato Patrimoniale

Nessun Fondo Rischi & stanziato relativamente al contenzioso in essere con il Comune di Belfiore per il
riconoscimento di royalties. Tale valutazione anche in funzione della sentenza intervenuta nel corso
dell'esercizio 2019, favorevole alla Societa. L'appello che il Comune di Belfiore ha presentato contro
tale sentenza e stato rinviato al 10 Marzo 2022.

INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART 2427, punto 13, C.C.

Elementi di ricavo o di costo di entita o incidenza eccezionale

Nel presente bilancio non ci sono costi e ricavi di entita o incidenza eccezionale.
INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART 2427, punto 14 C.C.

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere Fiscale teorico IRES

Imponibile Imposte

Risultato prima delle imposte 524
Onere fiscale teorico (24%) 126

Variazioni in aumento 30

Variazioni in diminuzione (345)
Perdite scomputabili (167)
Rigiro delle differenze temporanee degli esercizi precedenti (15)
Imponibile fiscale 27
Imposte correnti [RES sull'esercizio 7
Incidenza imposte correnti sul risultato prima delle imposte 1%
Determinazione dell'imponibile IRAP

Imponibile Imposte

Differenza tra valore e costo della produzione 966
Totale 966
Onere Fiscale teorico (+3,90) 38

Variazioni in diminuzione 84
Imponibile fiscale 1.050
Imposte correnti IRAP sull'esercizio 41
15 Acconto (19)
Imposte correnti IRAP a bilancio 22
Incidenza imposte correnti sul risultato prima delle imposte 4%
INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART 2427, punto 16 e 16-bis C.C.
Compensi amministratori, collegio sindacale e societa di revisione
Non & previsto alcun compenso per 'amministratore unico.
ENL.IN. ESCO Srl Bilancio d'esercizio 2020-21
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| compensi corrisposti alla Societa di revisione riguardano l'attivitd di revisione legale, di controllo
contabile e di certificazione dei Conti Annuali Separati ai fini dellUnbundling Contabile al lordo di
contributi accessori.

Periodo Scadenza della carica Totale compensi
Amministratori 01/01/2020 3
31/12/2020
Societa revisione 01/01/2020 approvazione bilancio 9
31/12/2020 2021

INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART 2427, punto 21-bis C.C.

Operazioni di locazione finanziaria

La Societa alla data di chiusura dell'esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.

INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART 2427, punto 22-bis C.C.

Operazioni realizzate con parti correlate

Le operazioni in parola sono oggetto di commento nei paragrafi dedicati alle singole voci di bilancio.
Le operazioni realizzate con parti correlate e in particolare con la Capogruppo AGSM AIM Spa sono
concluse a normali condizioni di mercato.

[ presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico e nota integrativa, rappresenta
in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico
dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART 2427, punto 22-ter C.C.

Accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale

Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo Stato
patrimoniale.
INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART 2427, punto 22-quater C.C.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Si evidenzia l'intervenuta operazione di fusione per incorporazione di AIM Spa in AGSM Verona Spa a
far data dal 01/01/2021, pertanto il socio ha assunto la denominazione di AGSM AIM Spa.

INFORMAZIONI Al SENS| DELL’ART 2427, punto 22- sexties) C.C.

Nome e sede legale dell'impresa che redige il bilancio consolidato

Con riferimento alle informazioni richieste dall'articolo 2427, punto 22 - sexties Codice Civile, si precisa
che la societd controllante diretta AGSM AIM Spa con sede legale in Via Lungadige Galtarossa n, 8 -

/Z Bilancio d'esercizio 2020-22 ENL.IN. ESCO Srl
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Verona provvede a redigere il Bilancio Consolidato del Gruppo di cui la Societa fa parte in quanto
controllata e che lo stesso risulta essere disponibile presso la sede legale della societa.
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INFORMAZIONI Al SENS! DELL’ART. 2497 BIS, C.C.

La Societd sino al 31 dicembre 2020 risulta interamente controllata da AGSM Verona Spa.,
quest'ultima partecipata al 100% dal Comune di Verona. La Societa & integralmente consolidata da
AGSM Verona Spa al 31 dicembre 2020. In data 29 dicembre 2020, si & conclusa l'operazione di
aggregazione aziendale mediante la fusione per incorporazione della societa AIM Vicenza S.p.A. in
AGSM Verona Spa. Gli effetti giuridici, contabili e fiscali dell'operazione decorrono dal 01 gennaio
2021 (data di efficacia dell'operazione). In ragione di cid, da tale data, la Societa risulta soggetta a
direzione e coordinamento da parte di AGSM AIM Spa. Nel seguente prospetto vengono tuttavia
forniti i dati essenziali dei bilanci approvati di AGSM Verona S.p.a. che ha esercitato la direzione e
coordinamento sino al 31 dicembre 2020 (articolo 2497-bis, quarto comma, C.c.).

Prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell'ultimo bilancio della Societa che esercita l'attivita
di direzione e coordinamento (dati in migliaia di euro).

ATTIVO 31/12/2019

A)Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti -

B)immobilizzazioni 502.563
C)Attivo Circolante 72.552
D)Ratei e risconti 1.565
TOTALE AIVO 576.679
PASSIVO 31/12/2019
A)Patrimonio netto 294.297
Capitale sociale 58.500
Riserva sovraprezzo azioni 128.349
Riserva di rivalutazione 8.949
Riserva legale 11,700
Altre Riserve 66.829
Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi (334)

Utile a nuovo -

Utile (perdita) dell'esercizio 20.305
B)Fondi per rischi ed oneri 22.959
C)Trattamento fine rapporto 5.043
D)Debiti 243.264
E)Ratel e risconti 11.116
TOTALE PASSIVO 576.679
A)Valore della produzione 124.519
B)Costi della produzione (127.131)
C)Proventi ed oneri finanziari 21.799
D)Rettifiche di valore di attivita finanziarie 1.016
Imposte sul reddito dell'esercizio 102
Utile dell’esercizio 20.305
% Bllanclo d'esercizlo 2020-24 ENLIN. ESCO Srl

51 di6l



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.LA.A. ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO S.R.L. IN SIGLA EN.IN...
Identificativo e data richiesta: 1014226331 - 02/08/2021 Codice fiscale: 03444320232
Bilancio aggiornato al 31/12/2020

INFORMAZION! Al SENS!I DELL’ART.2497 BIS, IV COMMA, C.C.

Ai sensi e per gli effetti di cui agli artt. 2497 e ss. Cod. Civ,, si evidenzia che la Societd & soggetta
all'attivita di direzione e coordinamento di AGSM AIM Spa, quale unico socio che ne effettua il
consolidamento del bilancio, a sua volta soggetta a direzione e coordinamento da parte del Comune di
Verona. Tale attivita viene esercitata dalla capogruppo, oltre che sulla nostra Societd, sulle seguenti
societa:

- AGSMEnergia Spa partecipata al 94,85%

- Megareti Spa partecipata al 99,76%

- AGSM LIGHTING Srl partecipata al 100%

- AMIA Verona Spa partecipata al 100%

- Holding AGSM Albania SHA partecipata direttamente al 75% e indirettamente al 25%

- Consorzio Industriale Canale G. Camuzzoni di Verona Scarl partecipata al 75%

- Parcoeolico Carpinaccio Srl partecipata al 63%

- Parco Eolico Riparbella Srl partecipata al 63%

- 2V Energy Srl partecipata indirettamente al 100%

- TRANSECO Srl partecipata indirettamente al 100%

- SER..TSrl partecipata indirettamente al 99,74%

e da 01/01/2021 per intervenuta fusione:
- AIMEnergy Srl partecipata al 100%
- CogasPit Energia Srl partecipata indirettamente al 60%
- AIM Mobilita Srl partecipata al 100%
- Valore Ambiente partecipata al 100%
- Servizi a Rete Srl partecipata al 100%
- Societd Igiene e territorio Spa partecipata al 93%
- TREV Ambiente Srl partecipata indirettamente al 100%
- BLUEOIL Srlpartecipata indirettamente al 62,45%
- Astra Solar Srl partecipata al 100%
- Diesse Energia Srl partecipata al 100%
- Ecoenergia Vomano Srl partecipata al 100%
- Sigma Srl partecipata al 100%
- Sphere Energy 1 partecipata al 100%
- Sphere Energy 2 partecipata al 100%
- TS Energia Due Srl partecipata al 100%
- Vinci Energia Srl partecipata al 100%

L'attivita di direzione e coordinamento della capogruppo spiega effetto principalmente tramite la
nomina dell Amministratore Unico. | rapporti con la capogruppo sono regolati da apposito contratto di
servizio, in virtl del quale AGSM AIM Spa, avvalendosi delle proprie strutture, assicura alla societd
controllata il supporto per il corretto svolgimento delle attivitd gestionali e amministrative. Tali
circostanze, unitamente ad una regolazione contrattuale infragruppo omogenea e all'applicazione di
condizioni economiche analoghe a quelle di mercato, fa sl che il rapporto tra la Societ, la controllante
e le altre societa controllate sia incentrato sulla correttezza e trasparenza, sul rispetto delle politiche
di gruppo e sulla ricerca di efficienza ed economicitd. Per effetto dellattivitd di direzione e
coordinamento esercitata sulla Societd, la gestione avviene nellambito di un budget economico e
finanziario condiviso dalla capogruppo e in coerenza con gli strumenti di pianificazione e controllo
operativi a livello di gruppo. La capogruppo AGSM AIM Spa, nell'ambito delle facoltd di legge e delle
previsioni statutarie, fornisce sostegno all'attivita sociale anche mediante attivit3 di supporto e
coordinamento finanziario. La Societa ha inoltre aderito al consolidato fiscale nazionale, che consente
una ottimizzazione nella determinazione del carico Ffiscale di gruppo e, di converso, l'assunzione di
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responsabilita solidale della controllante verso UAmministrazione Finanziaria per somme che
risultassero eventualmente dovute,

ALTRE INFORMAZIONI

Informazioni richieste ai sensi della Legge n. 124/2017 (c.d. Legge concorrenza) art 1, commi da
12523 129:;

Nellanno 2020 la societa ha ricevuto dal Gestore dei Servizi Energetici (GSE) euro 1.721 mila come
incentivi di cui all'articolo 19 del DM 6 luglio 2012,

Misurazione del rischio ai sensi del T.U. delle Societa Partecipate (D.Lgs. 175/2016)

Come previsto dal Testo Unico delle Societd Partecipate (D. Lgs. 175/2016) al comma 2 dell'art. 6
(Principi fondamentali sull'organizzazione e sulla gestione delle societa a controllo pubblico) ed ai
commi 2, 3 e 4 dellart. 14 (Crisi d'impresa di societd a partecipazione pubblica) a Societd ha
individuato una serie di parametri per la valutazione del rischio di crisi aziendale dalla cui analisi
emerge che la societd si trova in situazione di equilibrio economico, finanziario e patrimoniale. Gli
indicatori analizzati sono i sequenti;

e il margine operativo netto risulta positivo negli ultimi due esercizi;

e la societd non ha registrato perdite d'esercizio che abbiano comportato un'erosione del
patrimonio netto negli ultimi due esercizi;

e lindice di struttura finanziaria, dato dal rapporto tra patrimonio netto pil debiti a medio e
lungo termine e attivo immobilizzato, risulta inferiore al livello di soglia individuato che & pari
al;

e il peso degli oneri finanziari, misurato come rapporto tra margine operativo lordo e oneri
finanziari, si attesta di poco al di sopra della soglia ottimale di 4,5.

Lo schema successivo riepiloga l'analisi degli indicatori condotta per gli ultimi due esercizi:

2020 N 2019 2018
Margine operativo netto * 966 822 735
Utile (Perdita) di esercizio * 464 269 174
Indice di struttura finanziaria 0,86 0,61 0,79
MOL / Oneri finanziari netti 4,66 4,00 3,40

INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART 2427, punto 22- septies, comma 1, C.C.

Proposte dell’ Amministratore Unico

Signori Azionisti,

nel confermare che nella stesura del progetto di Bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 cj si
& attenuti alle disposizioni contenute nel Codice Civile interpretate ed integrate dai corretti principi
contabili enunciati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, Vi invito
ad approvare il Bilancio d'esercizio costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla
presente nota integrativa ed a deliberare la destinazione dell'utile di esercizio di euro 464.335 alla

determinazione del Socio.

Bilancio d'esercizio 2020-26 ENLIN. ESCO Srl
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Tel: +39 045 4750019 Via Roveggia, 126
www., bdo. it 37136 Verona

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al Socio di
Energia e Infrastrutture Esco S.r.L.

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Energia e Infrastrutture Esco S.r.l. (la

“Societa”) costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2020, dal conto economico per |’ esercizio
chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2020, del risultato economico per
["esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Altri aspetti

It bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 & stato redatto in forma abbreviata poiché
I’ Amministratore unico ha applicato le condizioni previste dall’art. 2435-bis del Codice civile; lo stesso si &
avvalso inoltre della facolta di non redigere la relazione sulla gestione.

Responsabilita dell’Amministratore unico per il bilancio d’esercizio

L’ Amministratore unico € responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo stesso ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

L’ Amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I’appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
L' Amministratore unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
Uinterruzione dell’attivita o non abbia alternative realistiche a tali scelte.

Bari, Bergamo, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Napoli, Padova, Palermo, Roma, Torino, Verona

BDO ltalia S.p.A. - Sede Legale: Viale Abruzzi, 94 - 20131 Milano - Capitale Sociale Eurc 1.000.000 i.v.
Codice Fiscale, Partita IVA e Registro Imprese di Milano n. 07722780967 - R.E.A. Milano 1977842
Iscritta al Registro dei Revisori Legali al n. 167911 con D.M. del 15/03/2013 G.U. n. 26 del 02/04/2013
BDO Italia S.p.A., societa per azioni jtaliana, & membro di BDO International Limited, societa di diritto inglese (company limited by guarantee), e fa parte
della rete internazionale BDO, network di societa indipendenti.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono ["acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare !’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dall’Amministratore unico, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte dell’Amministratore unico
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono
far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita
in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare 'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Verona, 30 marzo 2021

BDO Italia S.p.A.

Carlo Boyfncé
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