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STATO PATRIMONIALE ATTIVO 2019
B) Immobilizzazioni
ill - Immobilizzazioni finanziarie
2) creditl:
d-bis) verso altri 2.965
entro 12 mesi 2.965
Totale Immobilizzazioni finanziarle 2.965
Totale immobilizzazioni 2.965
C) Attivo circolante
1 -Rimanenze
4) prodotti finiti e merci 5.186.014
Totale rimanenze 5.186.014
Il - Crediti
1) verso cllenti 26.911.158
entro 12 mesi 26,911,158
4)verso controllanti 15.571.018
entro 12 mesi 15.571.018
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 7.616
entro 12 mesi 7.616
5-bis) crediti tributari 93,793
entro 12 mesi 93,793
5-ter) imposte anticipate 30.860
entro 12 mest 30.860
S-quater) verso altri -
entro 12 mesl -
oltre 12 mesi -
Totale crediti 42,614,444
111 - Attivita Finanziarie che non costitulscono Immobilizzazioni
5) strumenti finanziari derivati attivi 489.477
Totale attivita finanziarie che non costitulscono Immobilizzazioni 489477
IV - Disponibilita liqulde
1) depositi bancari e postali 252.867
Totale disponibilita tiquide 252.867
Totale attivo circolante 48,542,803
D) Ratei e riscont}
Risconti attivi 103,887
Totale ratei e risconti 103.887

TOTALE ATTIVO 37.994.543 48.649.655

m
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A) Patrimonio netto

| - Capitale Sociale

IV - Riserva legale

Vi - Altre riserve

VIl - Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

VIl - Utill (perdite) portati a nuovo
iX - Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonlo netto
B) Fondi per rischl ed onerl
1) per trattamento di quiescenza e obblight simill
2) per imposte, anche differite !
3) strumenti finanziari derivati passivi
4y altri
Totale fondi per rischi ed onerl
D) Debiti
3) debiti verso sodi per finanziamenti
entro 12 mesi
4) debiti verso banche
entro 12 mesl
6) acconti
7) debiti verso fornitort
entro 12 mesi
11) debiti verso controllanti
entro 12 mesi

11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo detle controllanti

entro 12 mesi
12) debiti tributari
entro 12 mes]
13) debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale
entro 12 mesi
14) altri debiti
entro 12 mesi
Totale debiti
TOTALE PASSIVO

2V ENERGY SRL
Codice fiscale: 03795470248

2VENERGY

2019

2.000.000
68.575
9.639
274.279
845,530
361.096
3.559.118

10.471
120.384
128.584

40,000
299.439

896.725
896,725
5.722.224
5.722.224
29.837.124
29.837.124
7.535.747
7.535.747
697.857
697.857
542

542

417

417
100.463
100.463

H 44,791.098
37.994.543 48.649.655
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2020 2019

A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni

2) varlazioni delle rimanenze di predottiin corso di lavorazione,
semilavorati e finiti

5) altri ricavi e proventi
Altri ricavl operativi
Totale valore della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
7) per servizi
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazionl immateriall
d) svalutazioni del credit! compresi nell'attivo circolante
13) altrl accantonamenti
14) oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B)
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi divers| dai precedenti
verso terzl
verso imprese controllanti
17) interessi ed altri oner! finanziari
a) verso terzi
d) verso imprese controllantl
Totale proventi e oneri finanzlari
D) Rettifiche di valore di attivitd e passivita finanziarle
Risultato prima delle imposte (A-B +~C +- D)
20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti differite e anticipate
a) Imposte correnti
b) iImposte esercizi precedenti
Totale imposte sul reddito
21) utile (perdita) dell'esercizio

Bllanclo d'esercizio 2020 - 28

317.844.886

322,527

3,790,303
321.957.716
(306.733.670)
(11.690.828)
(5.720)
(5.720)
(40.,000)
(2.904.419)
(321.374.636)
583,080

5.263
5.263
897
4,365
(79.700) |
(48.354)
(31.346)
(74.437)

508.643

(146.547)

598.511 361.096
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RENDICONTO FINANZIARIO 2020 2019
A. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' OPERATIVA (METODO
INDIRETTO)
Utile (perdita) dell’esercizio 598511 361.096
Imposte sul reddito 228,654 147.547
Interess! passivi 65.816 48,354 :
Interessi attivl (48.139) (897) 3
UTILE/(PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE SUL REDDITO,
INTERESS], DIVIDENDI E PLUS/MUNISVALENZE DA CESSIONE 844,842 556.100
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel ccn
Accantonamenti al fondt 108.272 50.471
Ammortamenti immobilizzazion - 5.720
Altre rettifiche non monetarie - 588
FLUSSO FINANZIARIO PRIMA DELLE VARIAZION1 DI CCN 953,114 612.879
Variazioni del capltale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze 1.325.503 (322.527)
Decremento/{incremento) dei crediti verso clientd 8970610  (4.775.897)
incremento/(decremento) def debiti verso fornitori (13.555.822) 1.857.141
Decremento/(incremento) ratef e risconti attivi 16,356 (50.987)
Altre variazioni del capltale circolante netto (381.731) (114.145)
FLUSSO FINANZIARIO DOPO LE VARIAZIONI DI CCN (2.671.971) (2.793,537)
Altre rettifiche
(Interessi pagati) (41.021) (79.700)

(Imposte sul reddito pagate)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA'

OPERATIVA (A)

(2.720.092)

Codice fiscale: 03795470248

111,235
(2.984.472

B. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO:
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B - -

C. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTE DALL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO:

Mezzi di terzl
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche
Variazlone gestione tesoreria accentrata

FLUSSO FINANZIARIO DELI

INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA'
CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO

L'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (A )

(1.702.331)
4,199,631

2.497.300

3,363.091
(5.103,275)

(1.740.184

252.867 4,977.522
di cui;
depositi bancarl e postali 252.867 4.977.522
CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 30.074 252.867
di cui:
- 30.074 252.867

§e
/b
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2V Energy Srl
NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO D'ESERCIZIO CHIUSO IL 31 DICEMBRE 2020

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO D'ESERCIZIO

1) CRITERI DI FORMAZIONE

Il Bilancio dell'esercizio chluso al 31 dicembre 2020 e la presente Nota Integrativa, sono stati redatti
secondo le norme del Codice Civile in materia di Bilancio d’esercizio cosi come riformate dal Decreto
Leglslativo n. 139/15 in attuazione della Direttiva Europea 2013/34,

It bilancio & costituito dallo stato patrimonlale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla
presente nota integrativa che ha la funzione di fornire l'illustrazione, lanalisi e, In taluni casi,
un'Integrazione dei dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dall'art. 2427 Codice Civile che
sono in linea con le modifiche normative introdotte dal Dlgs 139/15 e con i principi contabili raccomandati
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri. La valutazione delle vocl & stata
effettuata nella prospettiva della continuazione dell'attivitd della socletd; si & seguito il principio della
prudenza e competenza e si & tenuto conto della sostanza dell'operazione o del contratto.

Inoltre, sono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione
veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Gli schemi di stato patrimoniale, conto economico e rendiconto finanziario sono redatti in unita di euro. La
nota Integrativa & redatta in migliaia di euro.

2) CRITERI DI VALUTAZIONE

Criterl generali

It bilancio d'esercizio & redatto secondo le norme di legge in materia, | criteri di valutazione applicati, sono
conformi a quelli indicati dall'art. 2426 CC, interpretati ed integrati dai principi contabili emanati
dall'Organismo ltaliano di Contabilita.

| criteri di valutazione adottati sono i seguenti:

a) Immobilizzazioni immateriali

Le Immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri
accessori e ammortizzate sistematicamente per il periodo della loro prevista utilita futura,

Nel caso in cui, indipendentemente dallammortamento gla contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, l'immobilizzazione immateriale & corrispondentemente svalutata. Se in eserclzl successivi vengono
meno | presupposti della svalutazione, viene ripristinato il valore originario, rettificato del soli

ammortamentl, .
A 3
W
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| costi di impianto ed ampliamento e | costi di sviluppo, se present, sono iscritti all'attivo con il consenso
del Coltegio Sindacale ed ammortizzati in funzione della prevedibile utilita Futura non eccedente i cinque
anni.

b) Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione, comprensivo degli oneri
accessori relativi all'acquisto esclusi gli oneri finanziari.

Le immobilizzazioni materlali sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costant] sulla
base di aliquote economico-tecniche, ritenute rappresentative della loro residua possibilita di
utilizzazione,

Per | beni materiali acquisiti nell'esercizio l'ammortamento viene ridotto al 50%. Le aliquote utilizzate
sono indicate nel commento alla voce immobilizzazioni materiali.

Nel caso in cul, Indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono meno |
presuppost] della svalutazione viene ripristinato il valore originario, rettificato del soli ammortamenti,

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto economico. | cost]
di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cul si riferiscono ed ammortizzati in
relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.

¢) Crediti {inclusi quelli iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie)

| crediti sono rilevati in bilanclo secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo in considerazione it
Fattore temporale ed il valore di presumibile realizzo. In particolare, il valore di iscrizione Iniziale &
rappresentato dal valore nominale del credito, al netto di tutti | premi, sconti e abbuoni, ed inclusivo degli
eventuall costi direttamente attribuibili alla transazione che ha generato il credito. | costi di transazione, le
eventuali commissioni attive e passive e ognl differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza
sono inclus! nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo,

E' costituito un apposito fondo svalutazione a fronte di possiblli rischi di insolvenza, la cui congruitd
rispetto alle posizioni di dubbia eslgibilita & verificata periodicamente ed, in ogni caso, al termine di ogni
esercizio, tenendo in considerazione sla le situazioni di inesigibilitd gia manifestates! o ritenute probabili,
sia le condizioni economiche generali, di settore e di rischio paese.

d) Rimanenze

Le giacenze finali dell'esercizio sono rappresentate dallo stoccaggio del Gas.

La valorizzazione & stata effettuata sulla base del costo medio ponderato sostenuto dalla societd nei mesi
di inlezione del gas a giacenza, ovvero al valore di cessione qualora il prezzo di mercato risulti inferiore al
prezzo medlo di acquisto.

e) Ratei e risconti
Sono iscritte in tali voci quote di proventi e costi, comuni a due o pill esercizi, per realizzare il principio

della competenza temporale,

F) Fondirischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o passivita, di esistenza certa o probabile, dei
quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravvenienza.
Gli stanziament! riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione.

e
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I rischi per i quali it manifestarsi di una passivita & soltanto possibile sono indicatl nella nota di commento
del Fondi senza procedere allo stanziamento di un fondo rischi ed oneri.

g) Debiti
| debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore

temporale e del valore di presumibile realizzo, In particolare, il valore di Iscrizione iniziale & rappresentato
dal valore nominale del debito, al netto dei costi di transazione e di tutti | premi, sconti e abbuoni
direttamente derivanti dalla transazione che ha generato Il debito, | costi di transazione, le eventuall
commissioni attive e passive e ogni differenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza sono inclusi
nel calcolo del costo ammortizzato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

h) Impegni, rischi e garanzie
Le garanzie prestate, i rischi e gli Impegni assunti sono indicati in nota integrativa per 'ammontare
effettivo dellimpegno della Societ? alla data di chiusura dell'esercizio,

i) Riconoscimento dei ricavi e dei costi

| ricavi per la vendita del prodotti e | costi per l'acquisto degli stessl sono riconosciuti al momento del
trasferimento di tuttl | rischi e benefici conness alla proprietd, passagglo che comunemente coincide con
la spedizione o consegna del beni. | ricavl e i costi per servizi sono riconosciuti al momente di
effettuazione del servizio,

J) Imposte
Le imposte sul reddito dell'esercizio sono calcolate in base ad una previsione del reddito imponibile che
sara dichiarato ed in funzione dei criteri di deducibilita dei costi e della imponibilita dei ricavi In conformita

alla vigente normativa fiscale.

k) Fiscalita differita

Le imposte differite sono stanziate sulle differenze temporanee tra il valore attribuito alle attivitd e
passivita secondo | criteri civilistici e il corrispondente valore a fini fiscali.

Le imposte differite attive (anticipate) sono iscritte a bilancio quando vi & la ragionevole certezza che si
avranno in futuro utill imponibili a fronte dei quali utilizzare tale saldo attivo. Il beneficio fiscale derivante
dal riporto a nuovo di perdite fiscalmente deducibili & iscritto nel periodo in cui le stesse sono utilizzabili e
vi & la ragionevole certezza circa (a loro recuperabilita,

Le imposte differite sono calcolate In base all'aliquota fiscale che di si aspetta sara In vigore al momento
del realizzo dell’attivitd o dell'estinzione della passivita.

) Criteri di conversione delle poste in valuta

| crediti ed i deblti espressi originariamente In valuta estera eventualmente presenti in bilancio sono
convertiti in euro ai cambi storici della data delle relative operazioni.

Alla fine dell'esercizio si provvede ad adeguare direttamente le partite In valuta estera al tasso di camblo
vigente, rilevando gli utili e le perdite che ne derivano a conto economico dell'esercizio tra le componenti
di natura finanziaria (voce C17 bis “Utili e perdite su cambi®). L'eventuale utile netto derivante da
conversione deve essere accantonato, come previsto dall'art. 2426 c.8 bis C.C., in apposita riserva di

patrimonio netto, non distribuibile fino al realizzo.
}g&
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m) Strumentl finanziari derivati
Gli strumenti finanziari utilizzati per la copertura del rischio prezzo eventualmente presenti in bilancio
sono contabilizzati in conformita all'OIC 32 in una riserva di patrimonio netto. Deroghe ai sensi del 5°

comma art. 2423 Cc
Si precisa altresi che non si sono verificati casi eccezionall che abbiano richiesto deroghe alle norme di

legge relative al bilancio ai sensi del 5° comma dell'art. 2423 CC. .
JISN
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Analisi delle voci di bilancio
ATTIVO
B) IMMOBILIZZAZIONI

1L IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

2) CREDITI FINANZIARI

{ crediti finanziari verso altri per euro 2.965 mila sono relativi a depositi cauzionali,

C) ATTIVO CIRCOLANTE

1. RIMANENZE
Prodotti Finiti e merci 2019 variazione variazione %
Prodotti finitl e merci 5.186 (1.326) -26%

Totale R LR : 5.186 (1.326) ~26%
Alla data del 31 dicembre 2020 il valore delle rimanenze finali ammonta ad euro 3.861 mila e si riferisce al
valore del gas in stoccagglo valorizzato al prezzo medio di acquisto ed & destinato ad essere venduto
entro l'anno termico 2020/2021.

I, CREDITI

Crediti verso clienti
[l saldo del crediti verso clienti & cosl composto:

Crediti verso clienti 2019 varlazione varlazione %

Crediti per fatture emesse 18.468 (3.419) ~19%
Creditl fatture da emettere 8.625 (3.850) -45%
Fondo svalutazione crediti (182) (100) 55%
Totale 26,911 (7.369) -27%

| crediti verso cllenti pari ad euro 19.542 mila sono relativi sostanzialmente ad attivita di vendita di gas ed
energia elettrica di cui euro 4,775 mila per fatture da emettere.

Fondo svalutazione crediti 2019 Accantonamento (Utilizzi)
Fondo svalutazione crediti 182 100 !
Totale 182 100

Il fondo svalutazione crediti che ammonta ad euro 282 mila & ritenuto congruo in rapporto al rischio di
insolvenza in essere sui crediti commerdiali, calcolato a sequito di valutazioni analitiche effettuate dal
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management sulla base dellanzianita del

movimentazione illustrata.

Analisi dei crediti in base alla scadenza
(

2V ENERGY SRL
Codice fiscale: 03795470248

2VENERGY

lo scaduto. Nel corso del 2020 il fondo ha subito la

er scadenza:

La seguente tabella riporta

1ammontare dei crediti dell'attivo circolante suddivisi p

2019

Attivo Clrcolante
Importo del creditl scadente

Crediti: Entro1annoe Data5annl Oltre5 anni
Verso clienti 26.911 -
Verso imprese
controllanti 15.571 - -
Verso imprese
sottoposte al
controllo delle
controllanti 8 - -
Crediti tributarl 94 - -
Imposte anticipate 31 . -
Crediti verso altri - - -
Totale 34 42,614 - -
Crediti infragruppo
L’esposizione dettagliata del crediti verso {e sacieta del Gruppo & la seguente:
Crediti Infragruppo 2019 Varlazlone Varlazlone %
AGSM AIM Spa 96 (24) -25%
AGSM Energia Spa 15.475 (1.629) -11%
parcoeolico Carpinaccio Srl 2 - 0%
Parco Eolico Riparbella Srl 3 - 0%
EN.IN, ESCOS.RL. 2 - 0%
Totale 15,579 (1.654) ~11%

Crediti verso controllanti

| crediti verso controllanti,
commerciale e st riferiscono prevalente
Spa.

men

Crediti verso imprese sottoposte al control

| crediti verso imprese sottoposte al controllo delle control

nelta tabella crediti Infragruppo.

che ammontano ad euro 13.918 mils, sono sostanzialmente di natura

te alla vendita di gas ed energla elettrica ad AGSM Energia

lo delle controllanti
lanti sono dettagliati secondo quanto riportato

/
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Crediti tributarl
Il saldo & cos} dettagliato:

Crediti tributari 2019 varlazione variazione %

Crediti verso Erario 18 59 334%
Crediti per IVA 76 (72) -94%
Totale 94 (13) ~14%

Crediti per imposte anticipate

| crediti per imposte anticipate ammontano ad euro 82 mila e sono calcolate sul valore risultante dalla
valutazione (iscritta tra | Fondi rischi) con il metodo del Cash Flow Hedge dei derivati aventi sottostante il
gas.

Per magglor dettaglio si rinvia all'apposita tabella allegata al sensi del punto 14 dell'art, 2427 del Cc.

Altri crediti
La voce altri crediti ammonta ad euro 383 mila e si riferisce ad accrediti da ricevere,

11, ATTIVITA’ FINANZIARIE NON IMMOBILIZZATE

Attivita finanziarie non Immobltizzate 2019 varlazione varlazione %
Strumenti finanziari derivati attivi 489.477 (489.477) NA
Totale 489.477 (489.477) NA

La voce non ha consistenza alla data del bilancio e si riferiva, al termine dell'esercizio di confronto, al
valore del contrattl di copertura del rischio ricavo sul gas, valutati con il metodo cash Flow hedge,

IV, DISPONIBILITA' LIQUIDE

Disponibilita liquide 2019 variazione variazione %
1) deposit! bancari e postali 253 (223) -88% A
Totale 253 (223) -88% J

L'lmporto di euro 30 mila si riferisce alle disponibilita bancarie liquide ed esigibili alla data di chiusura del
bilancio. Per dettaglio ed analisi di tale posta si rimanda a quanto riportato nella relazione sulla gestione.

@,.
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D) RATEI E RISCONTI ATTIVI

La composizione dei ratei e risconti attivi & la seguente:

Ratei e risconti attivi 2019 variazione varlazione %
Risconti attivi 104 (16) -16%
Totale 5 104 (16) ~16%

| Hsconti attivi riguardano prevalentemente rlsconti di oneri anticipati su fidejussioni di competenza

futura. }LQ
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PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

Prospetto dei movimenti di patrimonlio netto
Il presente prospetto riepiloga i movimentl intervenuti nel conti di patrimonio netto nel corso

dell'esercizio.

Distribuzione Altri
Patrimonio netto 2019 Destinazione riserve moviment| Risultato
Capitale sociale 2.000 - - - -
Riserva legale (a) 69 40 - - -
Altre riserve (a-b-c) 10 - - - -
Riserva per
operazioni di
copertura dei Flussi
finanziari attesi 274 - - (533) -
Utili (perdite)
portati a nuovo 846 321 (321) - -
Utlle (perdita) di
esercizio 361 (361) - - 599
Totale 3,559 - (321) (533) 599

Al sensi dell’art.2427 comma 7 bis C.C.
(a) Utilizzabili per copertura perdite
{b) Utilizzabili per awmento di capitale soclale
(c)  Utllizzabili per distribuzione del socio

Il Capitale sociale pari a euro 2.000 mila & Interamente versato e sottoscritto.

Il risultato dellesercizio 2019 che ammontava ad euro 361 mila & stato destinato per euro 40 mila a riserva
legale e per la parte restante a distribuzione dividendi.

Le Altre Riserve ammontano ad euro 10 mila e comprendono la quota residuale degli utili degli esercizi
precedenti dopo la destinazione del 5% a riserva legale.

Ai sens! dell’art, 2427 punto 7 bis Cc si evidenzia che le altre riserve possono essere utilizzate per aumento
di capitale sodiale, per la copertura di perdite e per distribuzione ai sodl, mentre la riserva legale &
utilizzabile esclusivamente in conto copertura perdite d'esercizio.

Le riserve disponibili e distribuibili, ad eccezione della riserva legale, ammontano complessivamente ad
euro 856 mila.

La riserva per operazion! di copertura flussi finanziari attesi di importo negativo pari a euro 259 mila
corrisponde alla valutazione con il metodo del Cash Flow Hedge dei derivati aventi sottostante il gas
acquistato. Il valore & iscritto al netto degli effett fiscali. .
L'utile di esercizio ammonta ad euro 599 mila, T\l& '
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B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

. Al

Fondo rischi ed oneri 2019  Accantonamento (Utiizz) movimenti
Fondo per quiescienza e
simili 10 8 - -
Fondo imposte differite 120 - (117) -
Fondi per strumenti
finanziari derivati passivi 129 - - 212
Altri fond| 40 - - -

Fondo per onerl futuri 40 - - -
Totale 299 8 (117) 2124

Il Fondo quiescenza si riferisce a contratti di agenzia di cuila Societa si avvale per lo svituppo commerciale,
L'importo del fondo per Imposte differite & pari a euro 3 mila e comprende le Imposte differite iscritte a
Fronte degli Interessi attivi di mora non ancora Incassati alla chiusura dell'esercizlo. Il Fondo per strument]
finanziari derivati accoglie il fair value negativo degli strumenti finanziari derlvati alla data di valutazione. Il
fondo per oneri futurl pari a euro 40 mila sl riferisce a futuri conguagli sull'acquisto gas.

S} ritiene doveroso evidenziare che, alla data di redazione del presente bitancio, non & ancora stato
formalmente deliberato il compenso spettante all Amministratore Unico per gli 'esercizi 2020 e 2019 e
all'organo Amministrativo per le annualitd pregresse. A tal proposito, si precisa che la definizione di tall
compensi & in capo al soclo e non si hanno, alla data di redazione del bilanclo, notizie o informazioni in tal
senso, pur risultando accertata la spettanza di tall compensi/o.

Pertanto, anche alla luce di quanto stabilito dal principi contabili di riferimento, non si & ritenuto corretto
accantonare alcunché a fondi per rischi ed oneri in quanto la suddetta passivitd potenziale & ritenuta
altamente probabile, ma il relativo ammontare non pud in alcun modo essere determinato
attendibilmente, neppure in un importo minimo o nellambito di un intervallo di valori. (/(L

/
/
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D) DEBITI

Analisi dei debiti in base alla scadenza

2V ENERGY SRL

Codice fiscale: 03795470248

2019

Importo debiti scadente

Debiti: Entro 1 Da1as Oltre 5
anno annl annl

Debitl verso soci per

finanziamenti 897 -

Debitl verso banche 5,722 -

Acconti - .

Debiti verso fornitorl 29.837 -

Debiti verso controllant 7.536 -

Debiti verso Imprese

sottoposte al controllo delle

controllant! 698 -

Debiti tributari 1 -

Debitj verso istituti di

previdenza . ~

Altri debiti 100 -

Totale 44,791 -

Debiti infragruppo

L'analisi dei debiti verso le altre Societa del Gruppo al quale appartlene il controllo di 2V Energy & la

seguente;

Deblti infragruppo 2019 Varlazione Variazione %
AGSM AIM Spa 5.955 2.088 35%
AGSM Energia Spa 2.477 (2.365) -95%
Parcoeolico Carpinaccio Srl 245 (134) -55%
Parco Eolico Riparbella Srl 414 (295) -71%
EN.IN. ESCOSR.L 39 64 165%
Totale 9.130 (644) 1%

Debitl verso soci per finanziament!

| debiti verso soci per finanziamenti pari a euro 5.096 mila si riferiscono al saldo a debito verso AGSM AIM

Spa per il cash pooling,
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Debiti verso banche

Debiti verso banche 2019 Varlazione Variazione %
Saldo conto corrente bancarlo 5722 (1.702) -30%
Totale 5.722 (1.702) -30%

Il debito verso banche che ammonta ad euro 4.020 mila si riferisce al debito per conti correnti passivi per
euro 20 mila e per anticipazioni accordate alla societa per euro 4,000 mila.

Per il commento sulla posizione finanziaria netta della societ? si rimanda alla relazione sulla gestione alla
sezione “Principali dati ed indicatori economici e patrimnoniall”.

Acconti

La voce che ammonta a euro 97 mila si riferisce a prestazioni non effettuate a fronte di incassi anticipati.

Debiti verso fornitori

Debiti verso fornitor] 2019 varfazlone varlazione %

Debiti verso fornitori 6.655 (6.199) -93%
Debiti per fatture da ricevere 23,182 (2.275) -10%
Totale 21,364 | 29.837 (8.473) -28%

1 debiti verso fornitorl ammontano ad euro 21.364 mila e sono contabillzzati al netto delle note di credito
da ticevere. Questa posta comprende sia | debiti per le fatture ricevute, ma non ancora scadute, che i
debiti maturati in relazione ad acquisti e prestazioni di competenza la cui Fattura & pervenuta nell'esercizio
successivo,

Debiti verso controllanti
La voce si riferisce principalmente a debiti di natura commerciale nei confronti di AGSM AIM Spa per
l'acquisto dell'energia prodotta dalle centrali e debiti nei confronti di AGSM Energia Spa per prestazioni di

service.

Debiti verso controllate da controllanti
La voce si riferlsce a debiti di natura commerciale nei confronti delle societd Parcoeolico Carplnaccio Srl,

Parco Eolico Riparbella Srl, EN.IN.ESCO Srl per l'acquisto dell'energia prodotta dai rispettivi impianti,

Debiti tributari
Il saldo & cosl dettagliato:

Debiti Tributar 2019 variazione variazione %

Jmposte sul reddito/ sostitutive - 12 0%
Debiti verso Erario per IVA - 5 0%
Altri debiti tributar 1 1) -100%
Totale 1 16 1600%

I -
Lo
.‘/‘ '
!
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Altri debiti
Il saldo risulta cosi dettagliato:

Altri deblti 2019 varlazione varlazione %

Depositi cauzionali 100 . 200 200%
Debiti diversl - 2 0%
Totale 02 100 202 201%

It debito per depositi cauzionali per euro 300 mila si riferisce alle somme Incassate da cllenti al momento
della sottoscrizione del contratto di fornitura di servizio,
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A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

Suddivisione dei ricavi per categorie di attivita

2V ENERGY SRL
Codice fiscale: 03795470248

2VENERGY

Ricavi delle vendite e delle

o,
prestazioni 2019 variazione varlazione %
Energia elettrica 224354 (58.614) -26%
Gas metano 92.967 (24.454) -26%
Prestazioni e servizi Intercompany 1 524 (354) -68%
Totale . 234.424 ¢ 317.845 (83.421) ~26%

La voce ricavi di vendita, che ammonta ad euro 234.424 mila, ha avuto la composizione Hlustrata in tabella,

Per un commento si rimanda alla relazione sulla gestione.

Analisi delle vendite e prestazioni infragruppo

La successiva tabella evidenzla, suddivisi per Societd e per natura, i ricavi precedentemente commentati;

Analisi vendite e

prestazioni infragruppo Contratti di servizio

Vendite prodotti

Altri proventi

AGSM Energia Spa 99,589 10 24

AGSM AIM Spa - 143 -

Parco Eolico Riparbella Sl - 7 6

Parcoeolico Carpinaccio Srl - 5 -

EN.IN, ESCO S\R.L. - 4 -

Totale 99,589 170 30 ¢

2) Variazione delle rimanenze di prodotti finiti e merci

Variazione rimanenze di - .
prodotti Finiti e merci 2019 variazione variazione %
Gas In stoccagglo 323 (1.648) S511%
Totale 323 (1.648) -511%

W

v
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5) Altri ricavi e proventi

L'analisi degli altri rlcavi e proventi & {a seguente:

Altri ricavi e proventl 2019 varlazione variazione %

Proventi del mercato elettrico 1.117 1.212 108%
Sopravvenienze e insussistenze 2.669 (785) -29%
Ricavi prestazioni diverse 4 - 7%
Totale alkri ricavi 3.790 428 11%

Nella voce altri ricavi che ammonta ad euro 4.218 mila la principale componente & costituita da proventi
dal mercato elettrico parl ad euro 2.329 mila relativi ad operazioni di compravendita di diritti di
partecipazione alle aste di Terna Spa.

Le sopravvenlenze attive per euro 1.884 mila sl riferiscono ad aggiustamenti di conguaglio su volumi di
gas venduti a REMI relativi ad anni precedenti.e hanno un impatto neutro sul conto economico in quanto il
medesimo conguaglio viene riaddebitato/riaccreditato dal fornitori.

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) Acquisti di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

Acquisti di materie prime, sussidiare

dl consumo e mercl 2019 variazlone variazione %
Energia elettrica 225.745 (60.067) -27%
Gas 80.988 (25.119) 31%
Totale 306.734 (85.185) ~28%

| costi per acquisto di materie prime sono passati da euro 306,734 mila dell'esercizio 2019 ad euro
221,549 mila del presente esercizio reglstrando un decremento del ~28% che riflette l'andamento dei
ricavi, Di tali acquisti euro 17.384 mila sono per acquisti di energia elettrica dalle centrali di produzione del

Gruppo AGSM AIM,

7) Spese per prestazioni di servizi

Costi per servizi 2019 variazione varfazione %
Vettoriamento energia e oneri

sistema 10.003 296 3%
Servizi infragruppo 493 (14) -3%
Servizi bancari 160 47 29%
Provvigioni 30 20 66%
Compensi collegio sindacale 23 - 0%
Altri 982 1112 113%
Totale 11.691 1.460 12%

i
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| costi per servizi che ammontano ad euro 13,151 mila sono rappresentati principalmente da costi di
vettoriamento gas ed energia per euro 10.299 mila, | costi infragruppo, che ammontano ad euro 479 mila,
riguardano prevalentemente le prestazioni di service amministrativi e gestionall effettuate dalle societa
controllanti. Gl altri servizi comprendono gli oneri relativi ad operazionl di compravendita di diritti di
partecipazione alle aste di Terna Spa.

Costi della produzione infragruppo
Nel confronti di imprese del Gruppo sono statl sostenuti | sequenti costi:

Costl della produzione infragruppo ma':ecr?:i;::m e Preia;l‘(;:\i d Altri costi
AGSM AlM Spa 14,439 375
AGSM Energia Spa 5 311
Parcoeolico Carpinaccio Srl 947 -
Parco Eolico Riparbella Srt 1.218 -
EN.IN, ESCO S.R.L. 775 -
Totale 17.384 686

10) Ammortamenti e svalutazioni

Ammortament! e svalutazioni 2019 variazione variazione %

Immobilizzazionl immaterlall (6) -100%
Totale ammortamento 6 (6) -100%
Svalutazione del creditl - 100 0%
Totale svalutazione - 100 0%
Totale 0 6 94 1648%

L'accantonamento a Fondo svalutazione crediti rappresenta l'adeguamento del fondo al fine di esprimere
i crediti al presumibile valore di realizzo.

14) Onert diversi di gestione

Gli oner! diversi di gestione ammontano complessivamente ad euro 1,672 mila e sono dettagliati come

segue,

Onerl diversi di gestione 2019 varlazione variazione %
Soprawvenlenze passive 2.761 (1.214) -44%
Contributo Authority 133 (14) -11%
Altre spese generali : 10 (4) -40%
Totale 672" 2.904 (1.232) ~42%

La voce sopravvenienze passive si riferisce alla componente passante di costo relativa agli agglustamenti
di conguaglio su volumi di gas venduti a REMI relativi ad anni precedenti commentata alla voce “altri ricavi

e proventi”,
e
./ )
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C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

16) Altri proventi finanziari

Altri proventi finanzlari 2019 varfazione variazione %
Verso terzi 1 47 4,700%
Verso imprese controllanti (4) -100%
Totale 5 43 860%
| proventi finanziari riguardano Interessi attivi moratori.

17) Interessi e altri oneri finanziari

Interess! e oneri finanziari 2019 variazione varlazione %
Verso imprese controllant! 31 0] -22%
Verso terzi 48 )] -15%
Totale 66 80 (14) -18%

Gli oneri finanziari verso controllanti, pari ad euro 25 mila, sono rappresentati da interessi passivi maturati
sull’attivita di cash pooling con la controllante. i

Gli onerl finanziari verso terzi pari ad euro 41 mila sono compost! sostanzialmente da interessi maturati su
debiti verso banche.

20) Imposte dell'esercizio

Le imposte di competenza ammontano ad euro 229 mila,

imposte sul reddito 2019 variazione varlazione %

Imposte correnti 147 82 56%
Imposte relative ad anni precedenti 1 1 -100%
Totale 29 148 81 55%

Le imposte correntl ammontano ad euro 229 mila, sono relative per euro 192 mila ad IRES e per euro 37
mila ad IRAP.
per la relativa movimentazione sl rimanda alla tabella allegata di cui al punto 14 dell'art. 2427 Cc. }\}E/ »

I
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ALLEGATI AL BILANCIO

Gli allegati presentati di seguito, che costituiscono parte integrante della presente nota integrativa, sono:

» Informazioni al sensi dell'art, 2427 Codice Civile punto 9) - Impegni e passivita potenziali;

o Informazionl ai sensi dell'art. 2427 Codice Clvile punto 13) - Elementi di ricavo o di costo di entita o
incidenza eccezionale;

o Informazionl al sens! dell'art, 2427 Codice Civile punto 14) - descrizione differenze temporanee e
riconciliazione tra onere fiscale corrente e onere fiscale teorlco;

o Informazioni al sensi dell'art. 2427 Codice Civile, punto 16 e 16-bis) - compensi degli
amministratori, del colleglo sindacale e della societa di revisione;

« informazionl ai sensi dellart, 2427 Codice Civile, punto 19 - informazionl sugli strumentl finanziari
emessi;

+ informazioni ai sensi dellart. 2427 Codice Civile, punto 22-bls) - operazioni realizzate con parti
correlate;

« informazioni al sensi dell'art, 2427 Codice Civile, punto 22-quater) - fatti di rilievo avwenuti dopo la
chiusura dell'esercizio;

o informazioni ai senst dell'art, 2427 Codice Civile, punto 22-quinquies e sexties) - nome e sede
legale dell'impresa che redige it bilancio consolidato;

o informazioni ai sensi dellart. 2427 Codice Civile, punto 22-septles) - proposta di destinazione
dell'utile;

«  Informazioni ai sensi della Legge n. 124/2017 (c.d. Legge concorrenza) art 1, commi da 1253129

o prospetto riepilogativo dei dati assenziall dellultimo bilanclo della Societa che esercita 'attivita di
direzione e coordinamento (art, 2497 bis Codice Civile);

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 9 C.C.

Impegni, garanzie prestate e passivita potenziali non risultanti dallo Stato Patrimoniale
L'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passivita potenziall ammonta ad euro 108.824
mila e si riferisce a

e fideiussioni prestate verso fornitori, prevalentemente a garanzia del pagamento delle materie
prime acquistate;
« impegni per il valore nominale della sottoscrizione di contratti di acquisto di gas ed energia

alettrica,

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 13 C.C.

Elementi di ricavo o di costo di entita o incidenza eccezionale

Nulla da segnalare .
e
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2VENERGY
Riconcillazione IRES Imponibile Imposte
Risultato prima delle imposte 827
Onere fiscale teorico (+24) 199
Differenze permanenti (28) 7
Differenze temporanee tassabill in esercizi successivi
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi - -
Rigiro delle differenze temporanee degli esercizi precedent
Imponibile fiscale 799
Imposte correnti IRES sull'esercizio 192
Incidenza imposte correnti sul risultato prima delle imposte 23,00%
INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART. 2427, punto 16 e 16-bis C.C.
Compensi degli Amministratori, del Collegio Sindacale e della Societd di Revisione
Periodo Scadenza della carica Totale compensi

01/01/2020 Fino approvazione bilancio )

Amministratorl 31/12/2020 31/12/2021
’ 01/01/2020 Fino approvazione bllanclo
Collegio sindacale 31/12/2020 31/12/2020 23
. . 01/01/2020 Fino approvazione bilancio

Societa revisione 31/12/2020 31/12/2020 7

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 19 C.C.

Fair value strumenti finanziari derivati (in migliaia di euro)

Data Data Rischio
contratto Tipologia Controparte Chlusura Finalita coperto Nozionale UM
Commodity  INTESA SAN Rischio
30/03/2020 wap PACLO 31/03/2021 Copertura ficavo 702 Euro
Commodity Rischio
30/03/2020 swap BNP PARIBAS  31/03/2021 Copertura ricavo 698 Euro
Commodity ‘ Rischio
30/03/2020 SWap MPS 31/03/2021 Copertura ricavo 849 Euro

N

—
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2VENERGY

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART. 2427, punto 22-bis C.C.

Operazioni realizzate con parti correlate

Le operazioni In parola sono oggetto di commento nei paragrafi dedicati alle singole vodi di bilancio, Tutte
le operazioni realizzate con parti correlate sono state concluse a normali condizioni di mercato.

Il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto finanziario e nota
integrativa, rappresenta in modo verltiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il
risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili,

INFORMAZIONI Al SENSI DELL’ART 2427, punto 22-quater) C.C.

Fatti di rilievo dopo la chiusura dell'esercizio

La socletd, nellambito di un contratto quadro con un grossista di energia elettrica ha stipulato piti accordi
individuali di acquisto/vendita di energia elettrica a valere sull'esercizio 2021.

Le compensazioni fra deals in acquisto e in vendita stanno originando a favore di 2V Energy Srl un credito
di euro 1.770 mila per il quale la controparte ha anticipato difficoltd ad onorare le scadenze. In ragione di
cid, nei primi giorni di marzo, & stato stipulato un accordo fra 2V Eneray Srl e it cliente/fornitore che
prevede un piano dilazionato di pagamento su pii annl, fruttifero di interessi e con la previsione di
garanzie dell'impegno al pagamento. Le part! hanno inoltre concordato la possibilitd di procedere ad un
acquisto ovvero affitto di ramo d'azienda o quote sodietarle, da valutare e definirsi nel corso dell'anno
2021,

5j evidenzia inoltre lintervenuta operazione di fusione per incorporazione di AIM Spa in AGSM Verona 5pa
a Far data dal 01/01/2021, pertanto il socio di maggioranza ha assunto la denominazione di AGSM AIM
Spa.

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 22-quingiues e sexties) C.C.

Nome e sede legale dell'impresa che redige it bilancio consolldato

Con riferimento alle informazioni richleste dall'articolo 2427, punto 22-quinquies e sexties Codice Civile, sl
precisa che la societd Capogruppo AGSM AIM Spa con sede legale in Via Lungadige Galtarossa n, 8 -
Verona prowvede a redigere il Bilancio Consolidato del Gruppo pit grande di cui la Societa fa parte in
quanto controllata e che lo stesso risulta essere disponibile presso la sede legale della socleta.

Jras

Ki\_\
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2V ENERGY SRL

Codice fiscale: 03795470248

2VENERGY
ATTIVO 31/12/2019
A)Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti -
B)immobilizzazioni 502.563
C)Attivo Circolante 72.552
D)Ratel e risconti 1.565
TOTALE ATTIVO 576.679
A)Patrimonio netto 294.297
Capitale sociale 58.500
Riserva sovraprezzo azioni 128.349
Riserva di rivalutazione 8.949
Riserva legale 11.700
Altre Risefve 66.829
Riserva per operazionl di copertura di flussi finanziarl attes! (334)
Utile a nuovo -
Utile (perdita) dell'esercizio 20.305
B)Fondi per rischi ed oneri 22,959
C)Trattamento fine rapporto 5.043
D)Debiti 243,264
E)Ratei e risconti 11,116
TOTALE PASSIVO 576.679
AWValore della produzione 124.519
B)Costi della produzione (127.131)
C)Proventi ed oner! finanzlarl 21.799
D)Rettifiche di valore di attivita finanziarie 1.016
Imposte sul reddlto dell'esercizio 102
Utile dell'esercizio 20.305
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2VENERGQY

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART 2427, punto 22-septies) C.C.

Proposta di destinazione degli utili

Signor Socio, . .

nel confermare che nella stesura del presente bllancio d'esercizio di si & attenuti alle disposizioni
contenute nel codice civile interpretate ed integrate dal corretti principi contabili enunciati dal Consiglio
Nazionale del Dottorl Commerdialisti e degli Esperti Contabill, Vi invito ad approvare il Bilanclo d'esercizio
costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla presente nota integrativa che presenta un
utile netto di euro 599 mita.

La destinazione dell'utile di euro 598.511, dedotto I'accantonamento a Riserva Legale per euro 29.926, &
lasclata alla determinazione del Socio.

ALTRE INFORMAZIONI

Informazioni richieste ai sensi della Legge n, 124/2017 (c.d. Legge concorrenza) art 1, commi da 125 a
129

Rispetto all'informativa prescritta dalla legge citata la Societa non ha proventi da segnalare.

Informazioni ai sensi dell’art. 2497-bis C.C.

La Societd & interamente controllata da AGSM Energia Spa, a sua volta controllata da AGSM AIM Spa,
quest'ultima sino al 31 dicembre 2020 partecipata al 100% dal Comune di Verona. La Societd &
integralmente consolidata da AGSM AIM Spa al 31 dicembre 2020, In data 29 dicembre 2020, si & conclusa
l'operazione di aggregazione aziendale mediante la fusione per incorporazione della societa AIM Vicenza
S.p.A. in AGSM Verona Spa. Gli effetti gluridid, contabili e fiscali dell'operazione decorrono dal 01 gennaio
2021 (data di efficacia delloperazione). In ragione di cio, da tale data, la Societa risulta soggetta a
direzione e coordinamento da parte di AGSM AIM Spa. Nel seguente prospetto vengono tuttavia Forniti |
dati essenziali dei bilanci approvati di AGSM Verona S.p.a. che ha esercltato la direzione e coordinamento
sino al 31 dicembre 2020 (articolo 2497-bis, quarto comma, C.c.)
| dati essenziali della capogruppo AGSM AIM Spa esposti nel prospetto riepilogativo richiesto dall'articolo
2497-bis del Codice Civile sono stati estratti dal relativo bilancio per Uesercizio chiuso al 31 dicembre 2019.
Per un'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di AGSM Verona Spa
(capogruppo) al 31 dicembre 2019, nonché del risultato economico conseguito dalla societd nell'esercizio
chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione della societa di revisione,
& disponiblle nelle forme e nel modi previsti dalla legge. .

.

e
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I sottoscritto/a Antonio Ferragl, ai sensl dell’art. 31 comma 2-quinqu

les della Legge 340/2000, dichiara che !
il presente documento & conforme all'originale depositato presso la socleta.
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2V ENERGY

ESTRATTO

IL. SEGRETARIO
(dott.ssa Maddaly Gozzi)

Mpololofom /%
dal processo verbale delle deliberazioni, adottate dall’Assemblea dei Soci della Societa 2V

Energy S.r.lL, in adunanza del 31 marzo 2021 sotto la presidenza dellAmministratore
Unico ing. Mirco Caliari.

Bilancio di esercizio _al 31 dicembre 2020 e documenti accompagnatori: delibere
inerenti e consegquenti.

Con riferimento al primo_punto all'ordine del giorno, il Presidente dell’Assemblea, ing.
Mirco Caliari, comunica che viene sottoposto all'approvazione dell’Assemblea dei Soci il
Progetto di Bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2020; il bilancio & corredato dalla
Relazione del Collegio Sindacale e dalla Relazione della societa di revisione indipendente
(BDO ltalia S.p.A.).

Su invito del Presidente prende la parola il Direttore Operativo della societd, ing. Renato
Roncari, il quale da lettura ed illustra ai presenti il bilancio al 31 dicembre 2020.

L'ing. Roncari evidenzia che I'utile netto dell'esercizio & di € 598.511 e il margine operativo
lordo & pari a € 944.842,24; le vendite di energia elettrica ammontano a € 165.740.378,56
mentre i ricavi dalla vendita di gas sono stati pari a € 68.513.314,93.

Comunica, altresi, che tra i fatti di rilievo sorti dopo la chiusura dell’esercizio si registra la
sofferenza di un rilevante credito che sta sorgendo a favore di 2V Energy nhel rapporto con
un grossista del settore.

Prende la parola il Presidente del Collegio Sindacale, dott. Federico Cimolini, il quale da
lettura ed illustra la relazione del Collegio Sindacale al bilancio di esercizio chiuso al 31
dicembre 2020.

Il dott. Cimolini riferisce che, considerate anche le risultanze positive del soggetto incaricato
della revisione legale dei conti contenute nella relazione di revisione del bilancio, il Collegio
Sindacale — all'unanimita — ritiene che non sussistano ragioni ostative all'approvazione del
bilancio di esercizio annualita 2020.

Prende la parola il rappresentante del Socio, sig. Faccioli, il quale, ricordato che il Progetto
di Bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 presenta un utile di € 598,511, propone
la seguente destinazione dell'utile di esercizio:

+ € 29,926 a riserva legale;

+ € 568.585 a dividendo al Socio.

(omissis)

2V ENERGY S.r.l. Societa soggetta ad attivita di direzione e coordinamento di AGSM

Energia S.p.A.
Sede Legale: Lungadige Galtarossa 8, 37133 (VR) tel +39 045 8677257, fax +39 045

8677580 - 2venergy@legalmail.it - www.2ve. it
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2V ENERGY

L’ASSEMBLEA DEI SOCI
(omissis)
DELIBERA

a) di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 che presenta un utile di
€ 598.511;
b) di disporre la seguente destinazione dell'utile di esercizio:
» € 29.926 ariserva legale;
* € 568.585 a dividendo al Socio.
(omissis)

IL SEGRETARIO
(dott.ssa Maddalena Gozzi)

Mo/n/p&”q %m

2V ENERGY S.r.l. Societa soggetta ad attivita di direzione e coordina’élento di AGSM
Energia S.p.A. '
Sede Legale: Lungadige Galtarossa 8, 37133 (VR) tel +39 045 8677257, fax +39 045
8677580 - 2venergy@legalmail.it - www.2ve.it
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|l sottoscritto/a Antonio Ferragl, al sensl dell'art. 31 comma 2-quingules della Legge 340/2000, dichiara che
il presente documento & conforme alloriginale depositato presso la socleta.
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2VENERGY

oV ENERGY

Relazione sulla gestione
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i
2VENERGY

PREMESSA

Signor Socio,
2V Energy Srl chlude l'esercizio 2020 con un utite netto positivo parl a euro 599 mila,

Il bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2020 evidenzia un valore della produzione di euro 237.316 mila
rispetto a 321.958 mila dell'esercizlo precedente. L'utile netto dell'esercizio & di euro 599 mila rispetto ad
euro 361 mila del 2019, il margine operativo lordo & pari ad euro 945 mila contro euro 629 mila dello
scorso esercizio.

. Le vendite di energia elettrica ammontano ad euro 165.740 mila contro euro 224.354 mila del 2019,
mentre i ricavl dalla vendita di gas sono stati parl a euro 68,513 mila a fronte di euro 92.967 mila del 2019,

1&&
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2VENERGY

MISSIONE

La Socletd svolge la propria attivitd nei settori del gas naturale, dell'energia elettrica e dei certificat!
ambientali con l'acquisto e la vendita di garanzie d'crigine GO,

2V Energy S.r.l. opera sul mercati energeticl italiani da dicembre 2013.

La societd ha provveduto direttamente all'acquisto di una parte del Fabbisogno gas ed energia elettrica
del 2020 del soclo, come nel precedenti anni, oltre a sviluppare rapporti commerciall in vendita con nuove
controparti,

Oltre all’ approvvigionamento energetico per il socio, nel corso del 2020 la socleta ha effettuato vendite
di materia prima e/o servizl a 42 societa diverse dal socio e dalla capogruppo.

La societd ha stipulato contratti con i Gestore del Mercati Energetici e con Terna per l'acquisto e il
bilanclamento di energia elettrica oltre che con Snam e Stogit per l'acquisto, il bilanciamento, lo
stoccaggio e il trasporto di gas metano.

STRUTTURA SOCIETARIA

La societd & controllata al 100% da AGSM Energia Spa. Le attivita correlate ai servizl amministrativi,
finanziari, legali, informatici e le prestazioni legate alla sede aziendale sono erogate dal Socio AGSM
Energia Spa e dalla capogruppo AGSM AIM Spa e disciplinati da appositi contratti, Esiste inoltre un
rapporto attivo tra 2V Energy Srl e AGSM AIM Spa che si concretizza in un servizio atto alla gestione della
programmazione, dispacciamento e Fatturazione dellenergia elettrica generata negli impianti di
produzione di energia elettrica di AGSM AIM.

e
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Vi o

2VENERGY

SCENARIO DI MERCATO

ENERGIA ELETTRICA ITALIA

Nel 2020 in Italia, & calata ulteriormente la domanda di energia elettrica a causa dell'emergenza sanitaria
dovuta alla diffusione del COVID-19, continuando peraltro il trend gi3 registrato nel 2019, Dalle prime
elaborazioni effettuate da Terna, Il consumo totale di energia elettrica in Italia, nel 2020, & stato pari a
303,23 TWh {-5,14% rispetto al 2019), La punta In potenza & stata registrata il giorno glovedi 30 luglio fra
le ore 15 e le 16 ed & pari a 55.450 MW, nel 2019 si era verificata gioved! 19 luglio fra le16ele 17 ed era
stata pari a 58.219 MW, La richiesta di energia elettrica in talia, ottenuta come produzione + saldo estero
— consumo pompagdlo, nei mesi del 2020 rispetto ai corrispondenti del 2019 & riportata di seguito:

TWh Richiesta EE Italia

33,00
31,00
29,00
27,00
25,00
23,00
21,00
19,00
17,00
15,00

gen feb mar apr mag glu lug ago set ott nov dic

In quast tuttl | mesl del 2020 la domanda & risultata inferiore ai corrispondenti del 2019, gli unidi in cui &
stata superlore sono stati: febbralo e dicembre, se consideriamo che Febbraio aveva 29 giorni 'unico mese
con consumo leggermente superiore al corrispondente del 2019 & stato dicembre.

Nel 2020, la richiesta di energia elettrica & stata soddisfatta al 55% da produzione da fonti energetiche
non rinnovabili e la restante quota da rinnovabili e dal saldo estero,

In particolare la produzione da fonte di energia rinnovabile ha soddisfatto la domanda di elettricita per il
37,6% (rispetto al 35,3% nel 2019) e rappresenta il valore pid alto dal 2013, l'incremento & dovuto al
consistente aumento della produzione eolica e fotovoltaica.

Nel 2020 la produzione totale netta ha soddisfatto per 90,2% la richiesta di energia elettrica nazionale, il
9,8% & stato soddisfatto con it saldo con l'estero.

La produzione totale netta del 2020 & stata pari 273,108 TWh (-3,78% rispetto al 2019), la quota delle
vendite da implanti a fonte rinnovabile ha contribulto con le seguenti percentuall: idroelettrico 15,85%,
biomasse 5,9%, geotermica 1,9 %, eolica 6,1% e fotovoltaica 8,5%.

In dettaglio la produzione nazionale netta, rispetto lo scorso anno, ha visto un calo importante del
termoelettrico, in diminuzione del 6,1%. Lieve aumento per il geotermico (-0,7%) e un aumento per
Uidroelettrico (+2,2%). In Forte calo Leolico (-7,6%) mentre & in aumento il fotovoltaico (+5%) e invece In

Bitanclo d'esercizlo 2020 -8 1 .
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2VENERGY

Forte riduzione limportazione (-9,5%). La media del prezzo d'acquisto dell'energia elettrica in borsa (PUN),
sf & attestato a 38,92 €/MWHh, in calo di 13,4 €/MWh rispetto al 2019 (-25,6%) arrivando a valori cost bassi
mal vist! prima dell'istituzione della borsa elettrica (1° aprile 2004). Il ribasso ha caratterlzzato tutti i mesi
ma owviamente in modo marcato quelli caratterizzati dal lockdown, l'unico fattore che ha determinato la
diminuzione del PUN & stata la pandemia da COVID-19 che facendo precipitare le quotazioni del gas gia
depresse e degli EUA (titoli legati alle emissioni di CO2) ha originato un doppio effetto ribassista
suli'energia elettrica.

I prezzo orario piti alto che sf & originato & stato pari a 162,57 Euro/Mwh e si & registrato alle ore 19.00 di
marted! 15 settembre mentre il prezzo pil basso si & verificato & stato parl a 0,00 Euro/MWh e si &
verificato in ben 5 ore rispettivamente dei glorni 5 aprile, 12 aprile e 13 aprile.:

PUN Picco Fuori Picco
(€/MWh) (E/MWh) (E/MWh)

gen-20 47 47 53,83 43,71
feb-20] 39,30 4447 36,58
mar-20 31,99 36,27 29,63
apr-20 24,98 26,18 24,29
mag-20 21,79 22,75 21,30
giu-20 28,01 30,51 26,56
lug-20 38,01 43,65 34,68
ago-20 40,32 44,68 38,09
set-20 48,80 57,38 43,83
ott-20 43,57 50,73 . 39,64
nov-20 48,75 57,69 43,93
dic-20 54,04 67,15 46,30
media 38,92 44,73 35,69

Per quanto riguarda il prezzo di vendita zonale nord dell'energia elettrica in borsa del giorno prima (MGP),
rispetto al 2019 & diminuito di 13,45 €uro/MwWh. In particolare, si evidenza un allargamento dello spread
Nord-sud, dopo le riduzioni awenute nel 2018 e nel 2019.

Gli scambi di energia elettrica nel MGP registrano una diminuzione rispetto 'anno precedente scendendo
a 280,2 TWh (-5,30 % sul 2019). Si evidenzia una riduzione analoga del volumi scambiati nella borsa
elettrica scesl a 209,8 TWh (-1,9 %).

In Forte flessione gli scambi OTC registrati sulla PCE pari a 70,3 TWh (-15 %), In calo anche | volumi di
energla complessivamente scambiati nelle session del MI pari a 24,9 TWh (-5,5 %), In particolare un forte
calo si & registrato nelle sessioni dell’ MI1, MI3 e MI5 mentre sono risultate in controtendenza le altre.

GAS NATURALE ITALIA

Nel 2020 in Italia sl & assistito ad un calo della domanda di gas naturale (-4,4 % sul 2019), Interrompendo la
crescita dell'anno precedente, arrivando ad un consumo complessivo di 70,721 miliardi di mc, valore basso
ma comunque pits alto (+15 %) rispetto al minimo raggiunto nel 2014. Il calo & dovuto sostanzialmente al
lockdown da COVID 19 e si & concentrato nella prima parte dell’anno colpendo principalmente al settore
termoelettrico (-5,7%) e quello industriale (-6,1%). Il calo ha interessato anche il settore civile (-2,4%) che

2
|
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comungue & stato interessato da temperature miti nei mesi di febbraio e marzo che hanno contratto
fortemente la domanda per gli usi riscaldamento.

| consumi nel settore civile sono risultati pari a 30,98 miliardi di mc (31,65 miliardi di mc nel 2019) e i
consumi del settore industriale che sono scesi a 13,2 millardi di mc rispetto ai quasi 14 del 2019 che erano
risultati in calo rispetto al 2018,

Lato offerta si & assistito ad una consistente diminuzione delle importazioni di gas sia attraverso i
terminali di rigassificazione (-10%) che dell'importazione attraverso gasdotto (-6%) che unitamente hanno
Fatto scendere limportazione complessiva a 65,9 miliardi di mc (-6,9%).

La quantita di gas iniettato nel sistemi di stoccaggio italiani sono calate portandosi a clrca 10,63 miliardi di
mc (-8 %) mentre la quantita di gas erogato che sono salite a 11,56 miliardi di mc (+14%). la giacenza di gas
negli stoccaggi italiani al 31/12/2020 & risultata pari a 8,75 miliardi di mc {- 11%), con il rapporto
giacenza/spazio conferito al 65%.

Nel mese di novembre, ma di Fatto a fine dicembre, & diventato pienamente operativo il nuovo gasdotto
TAP (Trans Adriatic Pipeline) che trasportera gas dall'Azerbaijan allltalia. La capacita massima di trasporto
& di 10 miliardi di mc/anno.

Si & ulterlormente ridotta la produzione nazionale che ha raggiunto un nuovo minimo di 3,855 miliardi di
me.

Gli scambl nei mercati a pronti del gas gestiti dal GME proseguono 'aumento e salgono al massimi storici
raggiungendo il livello record di 10,67 miliardi di mc (+43%), raggiungendo circa il 15% della domanda
complessiva di gas. L'aumento @ stato reso possibile anche grazie l'awio del comparto AGS, le cui sessioni
si svolgono secondo la modalitd dell'asta marginale nell'ambito del MGP-GAS e del MI-GAS e l'introduzione
del prodotto weekend.

Gli approwvigionamenti complessivi di gas nel 2020 (importazione e produzione nazionale) sono statl
complessivamente di circa 70 Mid mc contro i 75 Mld mc del 2019 (-6,7%). La produzione nazlonale ha
rappresentato soltanto il 5,5%, tutte le Importazioni eccetto quella sono risultate in diminuzione. In
diminuzione anche il gas GNL per leccesso di offerta e le nuove modalita di allocazione della capacita di

rigassificazione:

Approvvigionamenti GAS italiani

Mid me 35

#2018
+ 2019

22020

Nord GNL Libia Italla
Europa

Russia  Algeria

;L/JL'Q
/
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2V ENERGY

COMMODITY IN EUROPA

| mercatl energetici europel delle commodity nel 2020 hanno registrato, soprattutto nel perlodo di piena

pandemia, dei call generalizzati importanti ma che nella seconda parte dell'anno hanno ben recuperato, in

alcuni casl raggiungendo valori superiori di quelli di inizio anno.

su base annuale il calo generalizzato del prezzo delle commodity & stato a doppia difra: petrolio (-35%),

energia elettrica (-26%), gas (-35%) e carbone (-19%).

Per quanto riguarda il gas, le quotazioni sul principali hub europel, piti che dimezzate negli ultimi due anni,

si sono portate ai minimi storicl. Il PSV scende a 10,55 £/MWh e il TTF a 9,39 €/MWh, con lo spread tra le

due quotazioni anch’esso in contrazione sul livello pit basso dal 2014 (1,16 €/MWh, - 1,54 €/MWh) e

negativo nel mese di ottobre (-0,31 €/MWh). Salgono e aspettative di azzeramento dello spread PSV-TTF

registrate sui mercati futures per l'anno 2021, per alcuni quarter si sono gia registrati in alcunl glorni

spread molto prossimi allo zero,

Anche i prezzi dell'energia elettrica hanno accusato un forte ribasso posizionandosi al minimo storico di

38,92 €/Mwh in Italia allineandosi a 30/34 €/MWh sulle altre borse elettriche centro-europee e su quella

spagnola, con Francla, Spagna e Germania al minimi dal 2005 o a ridosso di essl. Per quanto i mercati

futures si evidenzia una ripresa del prezzi per il 2021 con uno spread plccolissimo fra Italia e Francia.

Ad inizio anno le quotazioni del Brent sono state nell'intorno del 57 $/bbl per poi arrivare sotto i 17 $/bbl
_ ad aprile e chiudere a oltre 41 $/bbl a fine anno.

L'olio combustibile ha registrato un calo contenuto attestandosi rispettivamente a 312,20 8/ MT (-7%),

mentre il gasolio ha subito un consistente ribasso arrivando a 359,90 $/MT (-38%).

Per le Garanzie d'Origine (GO) nel 2020 il prezzo medio & calato moltissimo attestandosi a circa 0,12

£/MWh (-74%), ai minimi dal 2016,

| mercati azionari sono stati dominati da dinamiche diametralmente opposte: da una parte il panico nella

prima meta dell'anno, in conseguenza alla pandemia da Covid-19, dallaltra l'euforia determinata dalle

impresslonanti performance messe 8 segno da molte asset class,

ANDAMENTO PREZZI / INDICI

L'andamento delle medie mensili del prezzi gas spot, come nel corso del 2019, hanno evidenziato una
Forte correlazione fra i prezzi degli scambl a PSV e quelli formatisi sui mercati di bilanciamento GAS:

e

{
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Come per il 2019 | prezzl estivi sono stati minori dl quelli invernali e | priml sette mesi sono statl
caratterizzati da un calo costante di prezzo fino a raggiungere valori estremamente bassi che non si
vedevano da molti anni per poi segnare una forte risalita che ha continuato anche con Uinizio del 2021. La
ripresa dei prezzi dopo lestate, che ha contraddistinto non solo il' gas ma tutte le commodity, &
riconducibile a pitt fattori che si possono riassumere nei seguentt:

a) ottimismo del mercati finanziari, sostenuti dagli annundl positivi sui vaccini -anti covid19, piani
governativi di stimolo dell'economia da parte di tuttii paes| Fortl Industrialmente;

b) temperature per linverno 2020-2021 previste durante l'estate sopra la media e poi da novembre
riviste di settimana in settimana in riduzione;

o) forte richiesta di gas via nave (LNG) dall'Asla (soprattutto Clna e Giappone) da meta dicembre per
temperature molto pit rigide di quelle storiche e per uno switch da carbone a gas importante in
corso In Clna che ha contribuito ad originare ulteriori difficolta sugli approwvigionamenti non
programemati.

Il prezzo medio del PSV Day Ahead nel 2020 & risultato pari a 11 €/MWh contro i 16 €/MWh (- 31,5%) del
2019.

Per quanto riguarda le quotazioni del brent e del cambio £€/%, eccetto che per il mese di marzo nel restanti
mesl dell'anno gli andamenti dei valori sono stati correlati, vedendo oscillare il brent medio/mese in un
range molto amplo e compreso fra 17 e 57 $/bbl; mentre il cambio fra 1,09 e 1,22 €/5. A partire da
gennaio il brent ha iniziato una discesa che si & accentuata dal mese di febbraio fino a toccare il picco di
minimo nel mese di aprile {picco del lockdown) per poi risalire e raggiungere 2 dicembre il valore medio di
41 $/bbl, abbastanza pll basso di quello di gennalo:
Vo
N

]
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i prezzo medio del brent nel 2019 & risultato pari a 36,46 $/bbl contro 164,30 $/bbl (- 43%) del 2019,

Nel 2020 le medie mensili dei prezzi gas spot italiani sono risultate al di sotto del riferimento Pfor
del!AEEG per la prima parte dellanno mentre nella seconda parte sono risultati sempre supertorl, si
osserva una forte correlazione fra i prezzi medi di bilanclamento e i prezzi PSV Day Ahead,

L'andamento dei prezzi PSV seguono quelli dei prezzi TTF che sono determinati dalla domanda e offerta di
gas in (Nord) Europa e sono sempre meno influenzati dal prezzo del petrolio seguendo sempre pili logiche
di domanda/offerta del mercato, la prima parte dell'anno & stata caratterizzata, come nel 2019, da
un'eccessiva offerta sia in [talia che in Europa,

Nel primo trimestre del 2020 | prezzi gas spot, risultando consistentemente al di sotto dei valori della
Formula ARERA (indicizzata PFoR), in una situazione di lockdown e temperature sopra la media a febbraio |
consurni sulle ret] dl distribuzione sono calati del 5% mentre quelll per gli usi termoelettrici ed industriali
molto di piti. In questa situazione molt shipper hanno dovuto scegliere se lasciare a magazzino una parte
del volume approwigionato in stoccaggio o svenderlo sul mercato spot. La volatilita dei prezzi spot ha
gravato sulla marginalitd degli shippers che vendono gas indicizzato a PFoR con formula full flex sul
volumi consegnati a Re.Mi. e commercialmente non si Intravedono possibili prossime restrizion! a questa
formula di Flessibilita. ~

(_/(Q/ ’
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Per quanto riguarda l'energia elettrica, il prezzo medio d'acquisto dalla borsa elettrica (PUN) 2020 &
stato parl a 38,92 €/MWh (-25,6%), di seguito | valori medi mensili:

58,00

53,00
48,00
43,00
38,00
33,00
28,00
23,00

18,00

Il PUN, come per i prezzi spot del gas, ha registrato una curva di valorl a "V" con i valorl pil alti nei primi
mest e ultiml mesi dell'anno in quanto il lockdown ha interessato la parte centrale dell'anno, dicembre &
stato il mese con il prezzo magglore, addirittura superiore a gennaio (+6,57 €/MWh rispetto a gennalo).
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Come lo scorso anno ta media del PUN base load & stata plli bassa rispetto al valori medi delle offerte OTC
ritevate nei mesi del 2019 per il prodotto base load annuale 2020:

Fw medie/mese 2019 per EE base load CAL ‘20
(€/MWh)

64,00

62,00

60,00

58,00

56,00

54,00

52,00

50,00

ta media delle quotazioni future OTC 2019 per il prodotto base load annuale 2020 & stata infatti
nellintorno di 60,0 €/MWh owvero oltre 21 €/MWh superiore al PUN,

PRINCIPALI DATI COMMERCIALI E GESTIONALI DI 2V ENERGY SRL

Nell'esercizio 2020 2V Energy ha conseguito ricavi per euro 234.424 mila rispetto ad euro 317,845 mila
dell'esercizio precedente, .

Per quanto riguarda le vendite di gas a clienti diversi dal soclo, la maggior parte del gas, come per il 2019,
& stato venduto a REMI a prezzo fisso o indicizzato Pfor con concentrazione dei volumi nei mesl invernall
(quasi 124 Mln mc primo e quarto trimestre, +5%) essendo destinato in gran parte ad utilizzi termici.
Inoltre nel 2020 i volumi gas venduti a PSV sono stati pari a 69 Mln mc (+19%). Gl acquisti per It soclo sono
stati effettuati prevalentemente a RE.MI mentre per | terzi quasi esclusivamente a PSV in corrispondenza
con le vendite che sono state per la maggior parte annuali.

L'energia elettrica & stata venduta prevalentemente sulla PCE in parte con formuta di prezzo indicizzata al
PUN e in parte a prezzo fisso, le vendite IPEX hanno riguardato la vendita della produzione elettrica degli
impianti di AGSM AIM e di alcunl implanti in gestione. .

e
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La produzione elettrica acqulstata da terzi ha interessato 8 socletd differenti per complessivi 30 impianti a
fonte rinnovabile (eolica, solare e idrica), impianti localizzati prevalentemente nel Nord italia di taglia
medio/piccola.

Complessivamente, i volumi movimentati nel 2020, come riportato nel grafici seguenti, sono stati di circa
3.523 GWh di energia elettrica (-11,3%), di cui circa 325 GWh relativi alle produzioni della capogruppo
AGSM AIM, e di 302 MIn mc di gas di cui soltanto 81 MIn mc del Socio. La parte relativa al terzi, per
lenergia elettrica & stata pari a 1,287 GWh venduti sulta PCE (-9%) e circa 103 GWh acquistati da vari
produttori e venduti al GME, mentre per il gas | volumi complessivi sono stati 302 Mln di mc di cui clrca
151 Mln mcvendut! a Re.ML. a Client Terzi:

Volumi Energia Elettrica 2020 Volumi GAS 2020
GWh Min
Smc
4,000 - 350 ~
3500 =7 300 -+
3.000 A 250
2.500 - 200 -
2.000 o
150
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1,000 - 100
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Sulle forniture di energia elettrica ai Clienti Finali del socio, Forniti nel mercato libero, la societd ha
continuato a gestire per suo conto ['attivita di programmazione e dispacciamento def consumi, come pure
Vattivita di programmazione e dispacciamento degliimpianti di produzione nel loro portafoglio.

2V Energy gestisce direttamente anche la programmazione e il bilanciamento della parte di gas acquistato
aPSV per i clienti finali del soclo e ad oggl & presente, direttamente come shipper, su oltre 2,700 RE.MI,

P
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PRINCIPALI DAT! ED INDICATORI ECONOMICI E PATRIMONIALI

Il risultato netto si attesta a complessivi euro 599 mila con un incremento di euro 237 mila rispetto al
risultato dell'esercizlo 2019 che ammontava a 361 mila euro. Lo schema successivo, espresso in migliaia di
euro, riepitoga i principall valori di conto economico:

% variazione

Valore della produzione 321,958  100% (84.642)
Ricavl delle vendite 317.845 99% (83.421)
Variazione delle rimanenze 323 0% (1.648)
Aleri ricavi 3,790 1% 428

Onerl esterni 321329  100% (84.958)
Acquisti materie prime 306.734 95% (85.185)
Prestazioni di servizl 11,691 4% 1460
Altri costi di gestione 2.904 1% (1.233)

Valore agglunto 629 0% 316

Margine operativo lordo 629 0% 316

Ammortamenti e accantonamenti 46 0% 54
Ammortamenti 6 0% (6)
svalutazione dei crediti - 0% 100
Altri accantonamenti 40 0% (40)

Margine operativo netto 583 0% 262

Gestione finanzlaria (74) 0% 57
proventi finanziari 5 0% 43
Oneri finanzlari (80) 0% 14

Risultato prima delle imposte 509 0% 319

Imposte sul reddito 148 0% 81

Utile (Perdita) di esercizio

La Socleta ha chiuso il 2020 con un indice di redditivita sulle vendite (ROS) pari al 0,36% rispetto-allo

0,18% del 2019. °

[ ricavi delle vendite si attestano a euro 234.424 mila con un decremento rispetto al 2019 di eurc 83.421
mita (parl al 26%).

I costo per materie prime, che ammonta complessivamente ad euro 221.549 mila, ha avuto un
decremento del-28% rispetto all’ eserdizio precedente. | costi per servizi, che ammontano ad euro 13.151
mila, comprendono prevalentemente costl di vettoriamento di gas.

La Socletd reglstra un margine operativo tordo di euro 945 mila contro euro 629 mila dell'esercizio

precedente.
Il risultato netto della gestione finanziaria & negativo per euro 18 mila e determinato prevalentemente

dagli Interessi passivi su finanziamenti.
Il risultato prima delle imposte & parl a euro 827 mila, rispetto a euro 509 mila nel 2019 L'utile

dell'esercizio si attesta ad euro 599 mila, contro 361 mila dell'esercizio precedente,
Per quanto attiene alla struttura patrimoniale, la riclassificazione al 31 dicembre 2020 evidenzia | sequenti

saldi in migliala di euro: //\/UQU
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Stato Patrimoniale

Capitale investito
Crediti commerciali (anche intercompany)
Glacenze di magazzino
Altre attivita a breve

Totale attivita a breve

2V ENERGY SRL
Codice fiscale: 03795470248

Fornitort (anche intercompany)
Altri debitl
Totale passivitd a breve

Totale capitale circolante netto

Immobilizzazioni finanzlarie

Altre attivita fisse
Totale attivita immobilizzate
Totale capitale investito netto

12.792

il capltale circolante netto, che rappresenta la parte sostanziale del capitale investito, ha subito un

10.225

incremento del 32%. L'indice dl liquidita & pari a 1,1 ed evidenzia una situazione di buon equilibrio, La

posizione finanziaria netta ammonta ad euro 9.086 rispetto ad euro 6,366 mila del 2019,

Fonti di finanziamento

Finanzlamenti a breve termine

Fondi per rlschi e oneri
Totale passivita a M/L termine

3%

Cassa e banche
Debiti verso sodl per finanziamenti (entro 12 mesi)
Banche

Posizione finanzlaria netta

62%

Capitale sociale
Riserve
Utile netto

Totale patrimonio netto

Totale fFonti

Analisi Flussi di cassa
Autofinanziamento lordo dall'attivits operativa
Flusso di cassa da variazion! CCN

Flusso di cassa da altre attivita operative
Totale flussi di cassa-operativi

Flusso di cassa da attivita di investimento
Flusso di cassa da attivita finanziaria

Flusso di cassa netto
Disponibilita liquide iniziale
Disponibilita liquide finali

L'anallsi dei flussi finanziari delle disponibilitd liquide rappresentate dai saldi attivi dei conti correnti
bancari evidenzia che nel corso dell'esercizio la Societd ha visto una espansione del circolante finanziata

con il ricorso al sostegno finanziario del Gruppo.
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INFORMAZIONI OBBLIGATORIE Al SENSI DELL'ART.2428, C.C.
L'attivita della Societa si svolge nella sede legale,

art. 2428, Il comma, punto 1) Attivitd di ricerca e sviluppo
Nel corso dell’esercizio 2020 non sono state eseguite attivita di sviluppo da iscrivere nella voce BI2 dello

stato patrimonlale.

art. 2428, Il comma, punto 2) Operazioni con parti correlate

I rapporti con le Societd del Gruppo hanno prevalentemente riguardato acquisti cessioni di beni (energla
elettrica, gas).

Nello specifico AGSM AtM Spa, EN.In Esco Srl, Parco eclico Riparbella Srl e Parcoeolico Carpinaccio Srl
cedono a 2V Energy Srl lenergia elettrica prodotta dalle centrall produttive.

2V Eneray Srl svolge attivitd di sourcing per AGSM Energla Spa, garantendo ['approvvigionamento di gas
ed energia elettrica destinato ai clienti finall. AGSM Energia spa si & approwvigionata direttamente da 2V
Energy Srl di gas (circa il 20% del totale) ed energia elettrica (circa 54% del totale) per la vendita a cllenti
finali e presta a 2V Energy Srl servizi generall di struttura per lo svolgimento dell'attivita di sourcing.

art. 2428, Il comma, punto 3-4) Azioni proprie o quote di societa controllanti
La Societd non detiene azioni proprie né azioni o quote della societa controllante,

art, 2428, Il comma, punto 6) Evoluzione prevedibile della gestione
Nel 2021 la societd continuera nel suo impegno verso un miglioramento del risultato operativo, anche se
l'attuale contesto di mercato rende difficile effettuare previsioni circa l'effettiva evoluzione delle
possibilita.
Continuano le operazioni aggregative di alcune societa di vendita di energla elettrica e gas strutturate e la
selezione di altre in conseguenza: della riduzione della marginalita, delllncertezza regolatoria e dei
mercati atti a prestare maggiori garanzie verso | gestor! del mercati regolat! e dei sistemi di trasporto e
distribuzione. Stanno ancora crescendo le societad di vendita di tipo “Reseller” owvero societd che
acquistano lenergia elettrica al POD ed Il gas a PDR, quindi al livello pits a valle della filiera dell'acquisto,
Focalizzandosi quasl solamente sulla parte vendite.
Il valore delle forward delle commodity energetiche nel quarto trimestre 2020 @ aumentato molto
andando addirittura oltre i livelli del’anno precedente, che non & stato caratterizzato dalla pandemia da
covid-19. Nel medesimo periodo, per quanto riguarda gli spread sul gas PSV/TTF si & assistito ad una
compressione importante sul periodo invernale e meno intensa sull'estate 2021; mentre sul prodotto day
ahead spesso il valore di PSV & stato Inferiore a quello TTF.
La domanda di gas nellarea JKM (Japan and Korean Market) a dicembre 2020 & aumentata velocemente,
per far fronte alle basse temperature, e molte navi di GNL destinate all'Europa nel mesi invernali sono
state inviate in quell'area considerati i livelll di prezzo molto alti che i richiedenti hanno offerto. In Europa,
le temperature sotto media per alcune settimane, hanno spinto | consumi di gas naturale sfa per uso civile-
Industriale che per uso termoelettrico facendo maggiormente ricorso all'utilizzo di gas in stoccaggio.
Eventi che, nel mese di dicembre, hanno fatto aumentare | prezzi forward del gas in Europa del 20-30% in
pochissimi glorni portandoli a valori pre-covid e che si stanno mantenendo anche nei primi mesi del 2021,
Anche it mercato elettrico europeo ha presentato nella prima parte del 2021 un quadro complesso e
composto da una serie di fattori che, In combinazione con condizioni di temperatura particolarmente
-sotto alla media, hanno influito sui prezzi In manlera anche violenta raggiungendo, in molti giorni, valori di
80 Euro/MWh o pit sul day ahead tedesco e francese. La presenza sempre maggiore di impianti eolici nel
principali paesi europei, per produzione elettrica, rende sempre pit vulnerabili | prezzi forward
dell'energia elettrica a seconda delle previsioni di ventosita a 15-45 giorni.

0

Bilancio d'esercizlo 2020-19

54 di73



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. 2V ENERGY SRL

Identificativo e data richiesta: 1019862275 - 17/09/2021 H -
Bilancio aggiornato al 31/12/2020 Codice fiscale: 03795470248

=]

2VENERGY

Per quanto riguarda il petrolio, In extremis verso {a fine del 2020, L'OPEC+ ha deciso di prolungare la
politica di controllo dellofferta almeno per tutto il primo trimestre del 2021 e di implementare un
meccanismo dl revisione mensile dei tagli per poter seguire da vicino gli sviluppi della domanda, Questo
accordo ha avuto un impatto rlalzista sui prezzi del petrolio che hanno raggiunto i massimi dalla scorsa
primavera. L'intento e il commitment dell' OPEC+ resta per il momento fortemente indirizzato alla difesa
del prezzo. La massimizzazione del "fatturato” e la tutela della marginalita proprio in questo periodo sono
Fattori critici per consentire la disponibilita risorse da investire in settori diversi e per Iniziare a riorientare
la propria economia petrollo-centrica.

Il recente Incremento di volatilitd soprattutto dei mercati power e gas europei apre nel corso della prima
parte del nuovo anno associata a un trend rlalzista, per ora solo di breve termine, @ stata indotta dal
simultaneo verificarsi di alcuni fattori di tenslone che sono riconducibili principalmente da un lato al
rischic meteorologico gravante sui mesi che in Europa sono tipicamente i piti freddi dell'anno (gennalo e
febbralo) e dallaltro alla mancanza di flessibilita offerta dal supply sla power (per la presunta scarsita di
output nucleare in Francla anche durante la seconda parte dellinverno) che gas {per le tenslont a cui &
soggetta la domanda asiatica di LNG durante gli inverni particolarmente rigidi come quello corrente).

Il trend di salita del prezzi osservato durante il quarto trimestre del 2020 & dipeso in buona parte dalle
attese riguardanti il meteo e, in particolare, la temperatura durante il prosieguo dellinverno. Una
potenziale situazione di squilibrio del bilancio domanda-offerta, che poteva realizzarsi sul primo trimestre
2021 se le temperature invernali fossero risultate al di sotto delle medie stagionali, ha fatto scaturire
un'attitudine protettiva degli operatori, che hanno preferito sterilizzare | propri portafogli rispetto a
questo genere di rischio,

E probabile che i prezzi di mercato della curva forward del mercato elettrico e del gas naturale
contengano un premio al rischio basato su una probabilita statisticamente di fine piuttosto che normale
riflettendosi sui prodotti summer 2021, potrebbe quindi verificarsi un ritracciamento dei prezzi qualora
entro la meta di febbraio ta componente climatica non dovesse prevalere sulle altre,

Per quanto riguarda i titoli EUA, Il cui valore condiziona direttamente il prezzo dell'energia elettrica e
indirettamente quello del gas, dalla fine del 2020 si & assistito ad un continuo aumento arrivando quasli a
toccare la soglla di 40 Euro/t ad inizio febbraio. La spinta rialzista degll ultimi mesi del 2020 & stata
glustificata dal prowedimenti europei atti a limitarne Uofferta e aumentarne la domanda, pol perd ad
inizio Febbraio sono dircolate notizie, non correlate con i fondamentali, che alcuni hedge fund avessero
aspettative sul prezzi EUA 2021 fino a 100 Euro/t, notizie che in breve tempo hanno fatto salire il prezzo di
quasi 5 Euro/t. Difficile fare prevision! sul prezzo degli EUA ma sicuramente, per il 2021, & molto
improbabile aspettarsi crolli del prezzo, al massimo delle correzioni.

La societd Intende proseguire con Uespansione commerciale sia lato acquisto che vendita ponendo molta
attenzione alle controparti. A questo proposito, oltre ai modelli di valutazione preventiva delle nuove
controparti la societa si & dotata anche di strumenti di copertura del credito.

Le vendite di gas metano a terzi sono previste in mantenimento mentre & atteso un aumento delle
vendite di energia elettrica attraverso la ricerca di nuovi clienti.

art, 2428, [ comma, punto 6 bis) Gestlone dei Rischi
Gli obiettivi e le politiche della societa in materia di gestione dei rischi sono le sequenti:

Rischio di tasso

La Societd pud attingere risorse finanziarie dalla Capogruppo tramite i conti di corrispondenza
oppure direttamente dal sistema bancario in conseguenza dell'estensione degli affidament,
precedentemente in capo alla Capogruppo AGSM AIM Spa, alle singole Societa del Gruppo AGSM.
|’onere su dett! finanziamenti & legato al costo sostenuto dalla Capogruppo sul conto di tesoreria
legato all'andamento deltEuribor. La Societd & pertanto soggetta al rischio di tasso. Non sono

W

Bilanclo d'esercizio 2020 - 20

55 di 73



Eegiﬁftyo Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
entificativo e data richiesta: 1019862275 - 17/09/2021 2V ENERGY SRL
Bilancio aggi i i

ggiornato al 31/12/2020 Codice fiscale: 03795470248

2VENERGY

stati utilizzati strumenti a copertura di detto rischio stante l'attuale struttura finanziaria e il
ridotto ricorso a finanziament! bancari della societa.

Rischio di mercato

La Socletd & esposta al rischio di oscillazione dei prezzi di tutte le commodities energetiche
trattate (energia elettrica, gas naturale), poiché questi Influiscono sul ricavi e costl delle attivita di
compravendita, La variabilita di parte del prezzl di vendita e dei costi di approvvigionamento &
correlata alla rideterminazione periodica delle tariffe da parte degli organi competentl, fatto che
pud introdurre scostamenti, a volte temporalmente limitat!, di variazioni di marginalita. Nel corso
del 2019 il rischio di oscillazioni prezzi relativamente all'acquisto di gas naturale ed energia
elettrica & stato monitorato e gestito con precise risk policies anche attraverso la stipula di
contratti derlvatd

Rischio di credito .

il rischio credito rappresenta lesposizione a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalle contropart! commerciali. Tale rischio discende in
primis da Fattorl di natura tipicamente economico-finanziaria, owero dalla possibilitd che s
verlfichi una situazione di default di una controparte.

Rischio di liquidita

I rlschio liquidita rappresenta it rischio che le risorse finanziarie non siano sufficienti per far fronte
alle obbligazioni finanziarie e commerdiali nei termini e scadenze prestabiliti. Tale rischio nasce
dalla possibilitd che ritardi nella fatturazione del ciclo attivo e dal relativo rischio di credito
possano compromettere il pagamento del fornitori di materie prime (energia elettrica, gas),
essendo | finanziamenti prevalentemente verso la Capogruppo. La Socletd & attenta alla
movimentazione del capitale circotante con attivitd di monitoraggio della tempestivita di
fatturazione e, come descritto sopra, al controllo del rischio di credito.

5i deve ritenere che le attivita finanziarie della societa abblano una buona qualita creditizia.
Non vi sono attivita finanziarie ritenute di dubbia ricuperabilita.

Rischio di compliance normativa

La Socletd opera in un settore con un alto tivello di regolamentazione e quindi una potenziale
Fonte di rischlo & rappresentata dalla costante evoluzione del contesto normativo e regolatorio di
settore (AEEGSI, MSE, Ministero dellAmbiente ecc), che impatta sia sulla gestione operativa dei
processi di business sia suf rapporti con la cllentela.

La Societd, al fine di monitorare e gestire al meglio queste evoluzioni normative e i rischi da esse
derivanti, si awate anche del servizi della Capogruppo.

Le principali evoluzioni normative di settore sono dettagliate nello specifico paragrafo “Quadro
normativo”,

INFORMAZIONI Al SENSI DELL'ART. 2497 BIS, IV COMMA, C.C.

Ai sensl e per gli effetti di cul agli artt. 2497 e ss. C.C, si evidenzia che la Societs, controllata interamente
da AGSM Energia Spa, @ soggetta allattiviea di direzione e coordinamento di AGSM AIM spa con sede
legale In Lungadige Galtarossa 8 a Verona, quale socio di maggioranza che ne effettua il consolidamento
delbilancio, a sua volta soggetta a direzione e coordinamento da parte del Comune di Verona.

L'attivits di direzione e coordinamento viene esercitata dalla Capogruppo, oltre che sulla nostra Socleta,

sulle sequenti socleta:
- AGSM Energla Spa partecipata al 94,85% y\'@
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- Megareti Spa partecipata al 99,76%

- AGSM LIGHTING Srl partecipata al 100%

- AMIA Verona Spa partecipata al 100%

- Holding AGSM Albania SHA partecipata direttamente al 75% e indirettamente al 25%
- Consorzio Industriale Canale G. Camuzzoni di Verona Scarl partecipata al 75%

- ENERGIA E INFRASTRUTTURE ESCO Srl partecipata al 100%

- Parcoeolico Carpinaccio Srl partecipata al 63%

- Parco Eolico Riparbella Srl partecipata al 63%

- TRANSECO Srl partecipata indirettamente al 100%

-SER.LT Srl partecipata indirettamente al 99,74%

e da 01/01/2021 perintervenuta fusione:
- AIMEnergy Srl partecipata al 100%
- CogasPili Energia Srl partecipata indirettamente al 60%
- AIM Mobilita Srl partecipata al 100%
- Valore Ambiente partecipata al 100%
- Servizi a Rete Srl partecipata al 100%
Societa Igiene e territorio Spa partecipata al 93%
- TREV Ambiente Srl partecipata indirettamente al 100%
- BLUEOIL Srl partecipata Indirettamente al 62,45%
- Astra Solar Srl partecipata al 100%
- Diesse Energla Srl partecipata al 100%
- Ecoenergia Vomano Srl partecipata al 100%
- Sigma Srl partecipata al 100%
- Sphere Energy 1 partecipata al 100%
- Sphere Energy 2 partecipata al 100%
- TSEnergia Due Srl partecipata al 100%
- Vinci Energia Srl partecipata al 100%

L'attivita di direzione e coordinamento della capogruppo spiega effetto principalmente tramite la nomina
di alcuni consiglieri e del Presidente del Consiglio di Amministrazione. | rapporti con la capogruppo sono
regolati da apposito contratto di servizio, In virtd del quale AGSM AIM Spa, awalendosi delle proprie
strutture, assicura alla societa controllata il supporto per il corretto svolgimento delle attivitd gestionali e
amministrative, Tali circostanze, unitamente ad una regolazione contrattuale infragruppo omogenea e
all'applicazione di condizioni economiche analoghe a quelle di mercato, fa si che il rapporto tra la Socleta,
la controllante e le altre societd controllate sia incentrato sulla correttezza e trasparenza, sul rispetto
delle politiche di gruppo e sulla ricerca di efficienza ed economicita. Per effetto dell'attivita di direzione e
coordinamento esercitata sulla Societa, la gestione awiene nell'ambito di un budget economico e
finanzlario condiviso dalla capogruppo e in coerenza con gli strument! di pianificazione e controllo
operativi a livello di gruppo, La capogruppo AGSM AIM Spa, nell'ambito delle Facoltd di legge e delle
previsioni statutarie, fornisce sostegno all'attivitd sociale anche mediante attivitd di supporto e
coordinamento finanziarlo, La Societd ha inoltre aderito al consolidato fiscale nazionale, che consente una
ottimizzazione nella determinazione del carico fiscale di gruppo e, di converso, l'assunzione di
responsabilita solidale della controllante verso 'Amministrazione Finanziarla per somme che risultassero

ventualmente dovute,
[ e }/UQ
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ALTRE INFORMAZIONI

Misurazione del rischio ai sensi del T.U. delle Societa Partecipate (D.Lgs. 175/2016)

Come previsto dal Testo Unico delle Societd Partecipate (D. Lgs. 175/2016) al comma 2 dell'art. 6 (Principi
fondamentali sull'organizzazione e sulla gestione delle socletd a controllo pubblico) ed ai commi 2,3 e 4
dell'art, 14 (Crisi d'impresa di socleta a partecipazione pubblica) 2V Energy Srl ha Individuato una serie di
parametri per la valutazione del rischio di crist azlendale dalla cui analisi emerge che la societd si trova in
situazione di equilibrio economico, finanziario e patrimoniate. Gl indicatori analizzati sono j seguenti:

« ilmargine operativo netto risulta positivo negli ultimi tre esercizi;

o la societd non ha registrato perdite d'esercizio che abbiano comportato un'erostone del
patrimonio netto negli ultimi tre esercizi;

o le relazioni redatte dalla societd di revisione e dal colleglo sindacale negli ultimi tre esercizi non
hanno presentato dubbi di continuita aziendale;

« lindice di struttura finanziaria, dato dal rapporto tra patrimonio netto pitl debiti a medio e lungo
termine e attivo immobilizzato, risulta ampiamente superiore al livello di soglia individuato che &
parial;

e il peso degli oneri finanziarl, misurato come rapporto tra margine operativo lordo e oneri
finanziar), rispetta la soglia individuata di 4,5.

Lo schema successivo riepiloga I'analisi degli indicatori condotta per gli ultimi tre esercizi:

2020 2019 2018
Margine operativo netto * 845 583 830
Utile (Perdita) di esercizio * 599 361 443
indice di struttura finanziaria 763 8 399
MOL / Onerl finanziari 14 8 4
*Valort in €/migliaia
L'Amm, ﬁfstratore Unfé; X
i ﬁ Mirco ézllaril\/ - J\"
erona, 12 mazo 202

]
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al Socio di
2V Energy S.r.L.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di 2V Energy S.r.l. (la “Societa”) costituito

dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2020, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per
[’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei
flussi di cassa per |’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita dell’ Amministratore unico e del Collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

L’ Amministratore unico & responsabile per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dallo stesso ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

L’ Amministratore unico & responsabile per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per |"appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
L’ Amministratore unico utilizza il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbia valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
Uinterruzione dell’attivita o non abbia alternative realistiche a tali scelte.

It Collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Bari, Bergamo, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Mitano, Napoli, Padova, Palermo, Roma, Torino, Verona

BDO Italia S.p.A. - Sede Legale: Viale Abruzzi, 94 - 20131 Milano - Capitale Sociale Euro 1.000.000 i.v.
Codice Fiscale, Partita IVA e Registro Imprese di Milano n, 07722780967 - R.E.A. Milano 1977842
Iscritta al Registro dei Revisori Legali al n. 167911 con D.M. del 15/03/2013 G.U. n. 26 del 02/04/2013
BDO ltalia S.p.A., societa per azioni italiana, & membro di BDO Interational Limited, societa di diritto inglese (company limited by guarantee), e fa parte
della rete intemazionale BDO, netviork di societa indipendenti.
Pag, 1di3

63 di 73



Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.
Identificativo e data richiesta: 1019862275 - 17/09/2021 f : 2V ENERGY SRL
Bilancio aggiornato al 31/12/2020 Codice fiscale: 03795470248

|IBDO

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

1 nostri obiettivi sono U'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

«  abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi
0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pili elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare ’esistenza di collusion, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato lappropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dall’Amministratore unico, inclusa la relativa informativa;

«  siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte dell’Amministratore unico
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sulleventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono
far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita
in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

»  abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 39/°10

L’Amministratore unico di 2V Energy S.r.l. & responsabile per la predisposizione della relazione sulla
gestione di 2V Energy S.r.l. al 31 dicembre 2020, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d'esercizio
e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio di 2V Energy S.r.l. al

31 dicembre 2020 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di 2V Energy S.r.l. al
31 dicembre 2020 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D. Lgs. 39/°10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Verona, 30 marzo 2021

BDO Italia S.p.A.

Carlo BoyAncé
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO DI ESERCIZIO
CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2020 REDATTA Al SENSI DELL’ART. 2429, CO. 2, C.C.

All'assemblea del socio della societa 2V ENERGY S.R.L.
sede legale In Verona, Lungadige Galtarossa, 8.

Oggetto: Relaziona del collegio sindacale al bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 redatta al
sensi dell’art, 2429, co. 2, ¢.C.

La presente relazione & stata approvata colleglalmente ed in tempo utile per il suo deposito presso la sede
della societa,

L’ Amministratore unico ha reso disponibili i seguenti documenti approvati in data 12.03.2021:

- progetto di bilancio, completo di nota integrativa;

- relazione sulla gestione,

l/impostazione della presente relazione & Ispirata alle disposizioni dilegge e alla Norma n, 7.1. delle “Norme
di comportamento del collegio sindacale - Principi di comportamento del collegio sindacale di societdt non
quotate”, emanate dal CNDCEC.

Conoscenza della societd, valutazione dei rischl e rapporto sugli incarichl affidati :
Il presente collegio sindacale & stato nominato con delibera dell'assemblea dei soci del 23,05,2018 e, ha
svolto le funzionl attribuitegli previste dall’art. 2403, comma 1, c.c.; Vincarico per [a revisione legale del
contl, di cul all'art, 2409-bis c.c,, & stato conferito a un soggetto esterno.
La presente relazione riassume quindi 'attivita concernente Vinformativa prevista dall’art, 2429, co. 2, c.c.
e pilt precisamente:
- sul risultatt dell’eserclzio sociale;
- sull'attivita svolta nel’adempimento dei doveri previsti dalla norma;
- sulle osservazioni e le proposte in ordine al bilanclo, con particolare riferimento all'eventuale utilizzo

da parte dell'organo di amministrazione della deroga di culall’art. 2423, co. 4, c.C,; i
- sulleventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui all'art. 2408 c.c.. |
Si resta in ognl caso a completa disposizione per approfondire ogni ulteriore aspetto in sede di dibattito i
assembleare.

Attivita svolta

Il collegio & stato informato dellandamento dell'attivitd svolta dalla societd, ponendo particolare
attenzione alle problematiche di natura contingente e/o straordinaria al fine di individuarne l'impatto
economico e finanzlario sul risultato di esercizio e sulla struttura patrfmoniale, nonché gli eventuali rischi
come anche quelli derivanti da perdite su crediti,

Sl rileva che le attivitd contabili ed amministrative sono svolte in service dalla struttura interna di AGSM
Verona Spa.

Il collegio sindacale pud affermare che:

- le decisloni assunte dal socio e dall'organo di amministraziane sono conformi alla legge ed allo statuto
da compromettere definitivamente Vintegrita

.

soclale e non sono state palesemente imprudenti o tali
del patrimonio sociale;

3
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- sono state acqulsite le informazioni sufficienti relative al generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla socletd; ’

- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge ed allo statuto sociale e non in
potenziale contrasto con le delibere assunte dall'assemblea dei soci o tali da compromettere I'integrita
del patrimonio sociale;

- nell'attivitd di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulterfori fatti significativi tali da
richiederne la segnalazione nelfa presente relazione;

- non sono state ricevute denunce ai sensi dell'art, 2408 c.c.;

- non sono state fatte denunce al sensi dell’art. 2409, ¢o. 7, c.c;;

Osservazioni e proposte in ordine al bilancio ed alla sua approvazione

il progetta di bilanclo dellesercizio chiuso al 31 dicembre 2020 & stato approvato dall'organo di

amministrazione in data 12/03/2021 e risulta costituito dalfo stato patrimoniale, dal conto economico, dalla

nota integrativa,

Inaltre:

o l'organo di amministrazione ha altresi predisposto la relazione sulla gestione di cui all'art. 2428 c.c.;

o la revisione legale & affidata alla societd di revisione BDO ltalia S.p.A. che ha predisposto la propria
relazione ex art, 14 D.lgs. 27 gennalo 2010, n. 39, relazione che non evidenzia rilievi per deviazioni
significative, ovvero giudizl negativi o impossibilita di esprimere un giudizio o richlami di informativa e
pertanto il gludizio rilasclato & positivo.

E quindl stato esaminato 1l progetto di bilancio, in merito al quale vengono fornite ancora le seguenti

ulteriori informazioni:

- lcriteri di valutazione delie poste dell’attivo e del passivo soggette a tale necessita Inderogablle sono
stati controllati e non sono risultati sostanzialmente diversi da quelli adottati negli esercizi precedenti,
conformi at disposto dell’art. 2426 c.c.;

- &stata posta attenzione all'impostazione data al progetto di bilancio, sulla sua generale conformita alla
legge per quello che riguarda la sua formazione e struttura e 3 tale riguardo non si hanno osservazioni
che debbano essere evidenziate nella presente relazione;

- & stata verificata 'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della relazione sulla
gestione e a tale riguardo non si hanno osservazioni che debbano essere evidenzlate neila presente
relazione;

- lorgano di amministrazione, nella redazione del bifancio, non ha derogato alle norme di legge ai sens
dell’art, 2423, co. 4, c.c; ai sensi dell’art, 2423-ter, comma 6, c.c.;

- & stata verlficata la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui si & avuta conoscenza a
seguito dell'assolvimento dei doveri tipici del collegio sindacale ed a tale riguardo non vengono
evidenziate ulteriori asservazioni;

- & stata verificata la correttezza delle informazioni contenute nella nota integrativa per quanto attiene
I'assenza di posizioni flnanziarie e monetarie attive e passive sorte originariamente in valute diverse
dall'euro;

- sono state fornite In nota Integrativa le informazioni richleste dall'art. 2427-bis c.c., refative agli
strumenti finanziari derivatl e per le immobilizzazioni finanzfarle iscritte ad un valore superiore al loro
fair value;

~ i sistema dei “conti d’ordine e garanzie rilasciate” risulta Hlustrato in nota integrativa;
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- sono state correttamente esposte le informazioni necessarie ai sensi dell’art, 2427 punto 22-quater,
laddave, nei fatti di rillevo sorti dopo la chiusura dell’esercizlo, viene data informativa circa la
sofferenza di un rllevante credito sorto a favore della Socleta nel rapporto con un grossista del settore;

- in merito alla proposta dell'organo di amministrazione circa la destinazione del risultato netto di
eserclzio esposta in chiusura della nota integrativa, Il collegio non ha nulla da osservare.

Risultato dell’esercizio sociale
Il risultato netto accertato dall’organo di amministrazione refativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020,

come anche evidente dalla tettura del bilancio, risulta essere positivo per € 598.511.

Conclusioni

Sulla base di quanto sopra esposto e per quanto & stato portato a nostra conoscenza, considerate anche le
risultanze del soggetto incaricato della revisione legale del conti contenute nelfa relazione di revisione del
bilancio che ci & stata messa a disposizione in data 30.03.2021, il Collegio sindacale all’'unanimita ritiene che
non sussistano ragioni ostative all'approvazione da parte Vostra del progetto di bilancio per l'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2020, cosi come & stato redatto e Vi & stato proposto dall’organo di amministrazione.

Verona, 30.03.2021

I Collegio Sindacale

Rag. Fabrizio Guselld /7 ;
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